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Annotatsiya: To'lovlar va to’lov tizimlari sohasida yagona axborot va huquqiy muhitni yaratish, Markaziy bank tomonidan
to'lov xizmatlari bozorini, to’lov tizimlarining faoliyat yuritishini, to'lov tizimlari operatorlari va to‘lov xizmatlari
ko'rsatuvchilarning faoliyatini samarali tartibga solish, to‘lov xizmatlarining ommabopligi va shaffofligini oshirish,
shuningdek, elektron pullar sohasidagi munosabatlarni va elektron pullar tizimi ishtirokchilari faoliyatini takomillashtirish
borasida bir gator amaliy ishlar amalga oshirilmoqgda. Shu o’rinda ta'kidlash joizki, markaziy banklarning ragamli valyutalari
davlat kriptovalyutalaridan tubdan farq giladi.

Kriptovalyutalardan to‘lov vositasi sifatida foydalanish ko‘'lamining kengayishi naqd pullarga bo‘lgan talabni va tijorat
banklarining Markaziy bankdagi “Nostro” vakillik hisobragamlaridagi pul mablag'lariga bo‘lgan talabni kamaytirishi
mumkin. Ammo, kriptovalyutalar muomalasining xavfli jihati shundaki, ular muomalasi markaziy banklar va davlat
tomonidan nazorat gilinmaydi. Bu esa, kriptovalyutalarning bargarorligiga nisbatan jiddiy salbiy ta'sirni yuzaga keltirishi
mumkin.

Magolada O‘zbekiston Respublikasida zamonaviy to‘lovlar va to’lov tizimlarini keng joriy etishni ta’minlash bilan bog'liq
dolzarb muammolar belgilab berilgan va ularni hal etish bo'yicha ilmiy takliflar ishlab chigilgan.

Kalit so‘zlar: to'lovlar, to‘lov tizimlari, elektron pullar, axborot-kommunikasiya, kriptovalyuta, emitent likvidlilik.
AHHoTaumnsA.Co3gaHneeaNHOMNHPOPMALMOHHO-NpaBoBoOcpeabiBChepennaTexennnaatTexHbixcucrem,3¢pekTnBHoe
peryanpoBaHue pbiHKa NMaaTeXHbIX YCAYr CO CTOPOHbI LleHTpanbHOro 6aHka, yHKLMOHNPOBAHMS MaaTeXHbIX CUCTeM,
AEeATeNbHOCTN OMepaTopoOB MAaTeXHbIX CUCTEM W MOCTaBLUMKOB MIAaTeXHbIX YCAYr, psij NPOBOAATCS MpakTuyeckune
paboTbl MO NOBLILLEHWIO MOMYAAPHOCTM M MPO3PaYHOCTM NAATEXHbIX YCAYT, @ TakXXe COBEePLUEHCTBOBAHMIO OTHOLLEHWIA
B chepe 3/1eKTPOHHbBIX AeHer 1 AeaTeNbHOCTN YY4aCTHNKOB CUCTEMbl INEKTPOHHbIX AeHer. 34ecb cnejyeT oTMeTUTb, UTO

LI,I/I(I)pOBbIe Ba/IKOThl LEHTPA/IbHbIX 6aHKOB NPUHLUNNNANBbHO OTINYAKTCA OT roCy4apCTBEHHbIX KPUNTOBAJHOT.
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PacliMpeHne MCNonb30BaHUS KPUMTOBAKOT B Ka4ecTBe MIaTeXHOro CPeAcTBa MOXET CHU3WTb CMPOC Ha HaluyHble
AEHbIN U CNPOC Ha CPeACTBa Ha MPeACTaBUTENbCKUX cyeTax HOCTpo KoMMepueckux 6aHkoB B LIB. OgHako onacHbIi
acnekT obpalleHNs KPUMNTOBAJIOT 3aK/IH0HAETCA B TOM, YTO UX 06palleHne He KOHTPOAUPYeTCH LLeHTpanbHbIMU 6aHKamu
N roCyAapCTBOM. DTO MOXET OKa3aTb Cepbe3HOe HeraTBHOE BIVAHYE HA CTaBUIbHOCTL KPUMTOBAIOT.

B cTaTbe onpegeneHbl akTyanbHble MPO6AeMbl, CBA3aHHblE C 06ecreyeHNeM LUMPOKOrO BHEAPEHUs COBPEMEHHbIX

nnaTtexemn v NaaTeXHbIx cucteM B Pecnybnvke Y3bekumcraH, 1 paspaboTaHbl Hay4YHble MPeAnoXeHNs No X PeLleHnto.

KntoueBble cnoBa: naaTexu, nnatexHble CUCTEMBI, SNIEKTPOHHbIE AeHbI'N, |/|H¢op|v|au,|/m n CBA3b, KPMNTOBAKOTA, SMUCCUA

NINMKBUAHOCTW.

Annotation. Creation of a unified information and legal environment in the field of payments and payment systems,
effective regulation of the payment services market by the Central Bank, the functioning of payment systems, the activities
of payment system operators and payment service providers, a number of practical works are being carried out to increase
the popularity and transparency of payment services, as well as improving relations in the field of electronic money and
the activities of participants in the electronic money system. It should be noted here that central bank digital currencies
are fundamentally different from government-owned cryptocurrencies.

The increased use of cryptocurrencies as a means of payment may reduce the demand for cash and the demand for funds
in Nostro representative accounts of commercial banks with the Central Bank. However, the dangerous aspect of the
circulation of cryptocurrencies is that their circulation is not controlled by central banks and the state. This could have a
serious negative impact on the stability of cryptocurrencies.

The article identifies current problems associated with ensuring the widespread implementation of modern payments and

payment systems in the Republic of Uzbekistan, and develops scientific proposals for solving them.

Key words: payments, payment systems, electronic money, information and communication, cryptocurrency, liquidity issue.

§ kirisH

O'zbekiston Respublikasi Prezidentining 2018 yil 19
sentabrdagi “Milliy to'lov tizimini rivojlantirish chora-
tadbirlari to'g'risida”gi PQ-3945-sonli qaroriga asosan
Milliy banklararo protsessing markazi 2018 yilning
IV-choragida tashkil etildi va “Humo” to’lov tizimi 2019
yilning I-choragidan boshlab ishga tushirildi.Mazkur
chakana to'lov tizimining ishga tushirilishi bank
kartalariga asoslangan chakana to'lov xizmatlarini
ko'rsatish sohasida ragobat muhitining shakllanishiga,
igtisodiyotda naqd pulsiz hisob-kitoblar ko'lamining
sezilarli darajada oshishiga hamda bank kartalariga
asoslangan chakana to‘lov tizimlari faoliyati bilan
bog'liq xatarlarning kamayishiga xizmat giladi.
Markaziy bank huzurida xalqaro talablarga mos
keladigan Ma’'lumotlarni qayta ishlash markazini
yaratish bo'yicha keng gamrovli tayyorgarlik ishlari
olib borildi. To'lovlarning 24/7 rejimida o‘tkazilishini
ta’'minlovchi yangi Tezkor to'lovlar tizimini joriy qilish
yuzasidan pilot loyihasini amalga oshirish ishlari
boshlandi.

I MAVZUGA OID ADABIYOTLAR
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| sHARHI
D.Kochergin va AYangirovaning fikrlariga ko'ra,

“tagsimlangan reyestrlar” texnologiyalarini joriy
gilish va ulardan keng ko‘lamda foydalanish to‘lov
tizimlaridagi to'lov, kliring va ozaro hisoblashish
jarayonlarini tubdan o‘zgartirishi mumkinki, buning
natijasida ularning samaradorligi oshishi va hisob-
kitob risklari pasayishi mumkin. Markaziy banklarning
ragamli  valyutalarini  muomalaga  chiqgarilishi
markaziy banklar faoliyatida tagsimlangan reyestrlar
texnologiyalarini  qgo‘llashning  nisbatan muhim
yo'nalishi hisoblanadi” [1].

V.Usoskinning xulosasiga ko'ra, to’lov.mexanizmi
bozor igtisodiyotining tayanch tuzilmalaridan biri
bo'lib, xo‘jalik tizimida “buyumlar ayirboshlashga”
vositachilik giladi giladi va iqtisodiy institutlarning
faoliyat ko'rsatish samaradorligi uning aniq va uzluksiz

ishlashiga bog'liqdir [2].
I TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadgiqgot jarayonida ilmiy bilishning tizimli
yondashuvi analiz, sintez, induksiya va deduksiya,
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monografik kuzatuy, statistik tahlil, abstrakt-mantiqiy
fikrlash va istigbolli prognozlash usullaridan keng
foydalanilgan.

I ASOSIY TAHLIL VA NATIJALAR

O'zbekiston Respublikasida tezkor to'lovlar tizimi
2020 yilning I-choragida ishga tushirilgan bo‘lib, unga
barcha tijorat banklarining ulanishita’'minlandi. Buning
natijasida masofadan xizmat ko'rsatish tizimlaridan
foydalanuvchi korxona va tashkilotlar ham xuddi aholi
kabi o'z to'lovlarini tunu kun real vaqt rejimida, ya'ni
tijorat banklari filial va shahobchalari ish vaqtidan
tashqari va dam olish kunlari ham amalga oshirish
imkoniyatiga ega bo'ldi.

Kriptovalyutalardan to’lov vositasi sifatida foydalanish
ko'lamining kengayishi naqd pullarga bo‘lgan talabni
va tijorat banklarining Markaziy bankdagi “Nostro”
vakillik hisob-ragamlaridagi pul mablag'lariga bo‘lgan
talabni kamaytirishi mumkin. Ammo, kriptovalyutalar
muomalasining xavfli jihati shundaki, ular muomalasi
markaziy banklar va davlat tomonidan nazorat
gilinmaydi. Bu esa, kriptovalyutalarning bargarorligiga
nisbatan jiddiy salbiy ta'sirni yuzaga keltirishi mumkin.
Shu o'rinda ta'kidlash joizki, markaziy banklarning
ragamli valyutalari davlat kriptovalyutalaridan tubdan
farq giladi. Masalan, iqgtisodiy ahvoli og'ir bo'lgan
ayrim mamlakatlarda, masalan, Venesuela va Eronda
davlat kriptovalyutalari mavjud. Markaziy banklarning
ragamli valyutalari bilan davlat kriptovalyutalari
o'rtasidagi jiddiy farglar quyidagilardan iborat:

- Markaziy bankning ragamli valyutalarini muomalaga
chigarish to‘g'risidagi qaror Markaziy bankning
boshgaruvchilar kengashi tomonidan qgabul qilinadi,
davlat kriptovalyutalarini  muomalaga chigarish
to'g'risidagi garor esa, siyosiy rahbariyat tomonidan
gabul gilinadi;

Stend-bay akkreditivning boshqa hujjatlashtirilgan
akkreditivlardan farq giluvchi asosiy jihati shundaki,
stend-bay akkreditivida akkreditivni ochgan bank
mijozning to’lov majburiyati yuzasidan fagat mijoz
to'lovga noqobil bo'lib golgandagina
hisoblanadi. Shu jihatdan
akkreditivi bank kafolatini o’rnini bosa oladi [3].

javobgar

olganda, stend-bay

XXasrning 70-yillaridan boshlablokal harbiy konfliktlar,
siyosiy beqarorlikning kuchayishi dunyoning ko'plab
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mamlakatlarida siyosiy riskning chuqurlashishiga
olib keldi. Bu esa, ushbu mamlakatlarning tijorat
banklari tomonidan  ochilgan hujjatlashtirilgan
akkreditivlarni eksportyorlarning banklari tomonidan
tan olinmasligiga olib keldi. Natijada, xalgaro to‘lov
amaliyotida ochilgan akkreditivni uchinchi mamlakat
banki

keldi va hujjatlashtirilgan akkreditivlarning yangi

tomonidan tasdiqlash zaruriyati yuzaga
shakli - tasdiglanadigan akkreditivlar paydo bo‘ldi.
Tasdiglanadigan akkreditivlar siyosiy riskdan qochish
imkonini beradi.

Qizil hoshiyali akkreditivda akkreditiv.summasining
bir gismi avans tarigasida importyor tomonidan
eksportyorga o‘tkazib beriladi. Bu esa, eksportyor
to'ldirish
muammosini hal qilish imkonini beradi. Bu esa,

faoliyatidagi  aylanma mablag'larni
O'zbekiston amaliyoti uchun muhim amaliy ahamiyat
kasb etadi. Chunki,

to'lovsizlik muammosi mavjud.

respublikamiz igtisodiyotida

Hozirgi davrda xalqaro amaliyotda qizil

hoshiyali akkreditivlarning quyidagi ikki turidan
foydalanilmoqda:

- ta'minlanmagan yoki sof shartli qizil hoshiyali
akkreditiv;

- ta'minlangan yoki hujjatlashtirilgan shartli qizil
hoshiyali akkreditiv.

Ta'minlanmagan qizil hoshiyali akkreditivda avans
summasi benefitsiarning arizasiga asosan beriladi.
Ta'minlangan qizil hoshiyali akkreditivda avans
summasi omborxona tilxati taqdim qilinganda beriladi
va bunda benefitsiar konosament va boshqga tovar
hujjatlarini tagdim etish majburiyatini oladi [4].

Shu  sababli,
haqqoniyligini aniglash jarayonlari takomillashtirilishi

elektron vositalarning egalarini
kerak.

Hozirgi davrda ragamli moliyaviy aktivlar bozori
Yevropa va AQShda hamda Osiyoning bir qator
mamlakatlarida mavjud.

Hozircha ushbu bozorlarda fagat ragamli gimmatli
gog'ozlarbilansavdoqilinayapti.Masalan,Germaniyada
ragamli obligasiyalar, Xitoyda davlat banklarining
obligasiyalari, Rossiyada kompaniyalarning ragamli
aksiyalari [5].

2011 yilda kriptovalyutalar tarkibiga laytkoin go’shildi
(inglizcha Litecoin), 2013 yilda praymkoin (inglizcha.
Primecoin).
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Hozirgi kunda 1750 ta kriptovalyuta to‘g'isida
ma‘lumotlar mavjud [6].

Ammo, hozirga qadar fagat bitta davlatda (Salvador)
kriptovalyutalar rasman davlat tomonidan tan olindi.
Ragamli moliyaviy aktivlarni sotib olish va sotish
operasiyalari ragamli moliyaviy aktivlarni ayirboshlash
operatori orqali amalga oshiriladi. Ragamli moliyaviy
aktivlar muomalasining dolzarb masalalaridan biri
bo'lib, ularning xavfsizligini ta’minlash masalasi
hisoblanadi [7].

Bitkoin blokcheyni AQSH Standartlar va texnologiyalar
milliy instituti tomonidan chigarilgan va axborotni
gayta ishlash federal standarti sifatida qgabul
gilingan SHA-256 shifrlash standartida ishlaydi. Blok
yechimini topish uchun zarur bo'lgan ko’p martalik
matematik hisob-kitoblarni takrorlash murakkabligi
hisoblash qurilmasidan masalani yechishni talab
giladi.

Foydalanuvchilarning ma’lumotlarini himoya gilishning
bo'lib,
(HSM)
hisoblanadi. Ushbu modellarning jismoniy va logik

ishonchli  usullaridan  biri xavfsizlikning

apparatli modullaridan foydalanish

arxitekturasi foydalanuvchining  ma’lumotlarini
shifrlash kalitlarini tashqi xavflardan va insayderlik
xavflaridan himoya qilishni ta'minlaydi. Bu yerda
insayderlik xavflari deganda mazkur servislarning
egalariva administratorlari bilan bog'liq bo‘lgan risklar

tushuniladi.
I XULOSA VA TAKLIFLAR

Xorijlik igtisodchi olimlarning milliy to’lov tizimlarining
bargarorliginita’'minlashda kredit pullaridan to‘lovlarni
amalga oshirida foydalanish va tartibga solish,
yagona axborot hududi imkoniyatlari doirasida bozor
ishtirokchilarining  xarajatlarini  optimallashtirish,
sifatida

oshirishda

pullarning iqtisodiyotda pul kapitali

harakatlanish operasiyalarini amalga
kapitallar bozorini nazorat qilishga alohida e'tibor
garatish xususidagi qarashlarini O'zbekiston amaliyoti
shundaki,

respulikamiz amaliyotida kredit pullarining muhim turi

uchun amaliy ahamiyati birinchidan,
bo’lgan tijorat veksellari mavjud emas; ikkinchidan,
moliya bozori ishtirokchilarining xarajatlari inflyatsiya
va devalvasiya ta'sirida oshib bormoqda; uchinchidan,

banknotalar bo’lgan talab hozirga gadar yuqoriligicha

ojs.gmii.uz/index.php/ej

golmoqda.

Igtisodchi olimlarning eskou hisobragamlarini naqd
pulsiz hisob-kitoblarning yangi, istigbolli instrumenti
ekanligi xususidagi xulosasi amaliy ahamiyat kasb
etadi. Ammo, ular eskrou hisobragamidagi pul
mablag'lari to’lovchining xo'jalik aylanmasidan chiqgib
goladimi yoki chigib golmaydimi, degan masalaga
oydinlik kiritishmagan [8].

Iqtisodchi olimlarning iqtisodiyotda amalga
oshiriladigan to’lovlarning uzluksizligini ta'minlashda
tijorat banklarining vakillik hisobragamlari orgali
amalga oshiriladigan to‘lovlarning  uzluksizligini
ta'minlash prinsipini muhim ahamiyat kasb etishi
xususidagi xulosasi o'rinli. Biroqg, tijorat banklarining
“Nostro” vakillik hisobragamida yuzaga keladigan
vagtinchalik  pul  mablag'lari  yetishmovchiligi
muammosini fagat Markaziy bankning kunlik va
overdraft kreditlari hisobidan emas, balki vakil banklar
tomonidan ajratiladigan kreditlash limitlari ham

muhim rol o'ynaydi.
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