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nnot siya. Ushbu m qol d j hond gi erkin lm shtiril dig n v lyut yirboshl sh tizimini isloh 

qilish z rur ti yoritilg n m ld gi erkin lm shtiril dig n v lyut l r m ’lum bir d vl t(l r)ning 
iqtisodiyotig v pul muom l si tizimig sosl ng n v boshq d vl tl r uchun bu tizimni oshkor ko‘r
olish imkoniyati m vjud em s. M zkur hol t h qli r vishd norozilikl rni keltirib chiq r di. Shuningdek, 
m ld gi v lyut yirboshl sh tizimid gi k mchilikl r ko‘rs tib o‘til di. M qol d d vl tl rning milliy 

v lyut sini (pul birligi) erkin lm shtiril dig n v lyut g to‘g‘rid n – to‘g‘ri yirboshl sh imkonini 
ber dig n yangich tizim v uning fz llikl ri keltirilg n. 

K lit so‘zl r: yangich v lyut yirboshl sh tizimi, yangich lq ro moliya institutl ri, lq ro 
Regl ment, “Yagon erkin lm shtiril dig n v lyut M rk z  – B nk, V kol tli t shkilot, M rk ziy 
B nkl r, iqtisodiyotning ochiqlik indeksi, M rk zg ’zo bo‘lg n v ’zo bo‘lm g n d vl t, n qd v
n qdsiz pul m bl g‘l ri qoldig‘i, x vfni b hol sh d sturi, x lq ro kelishuv sh rtnom si,  x lq ro norm tiv 
hujj t. 
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Annotation. Highlights the need to reform the world's freely convertible currency exchange system 
analysis In this article. Freely convertible currencies in use are based on the economy and monetary system 
of a particular country(s), and there is no way for other countries to see this system publicly. This situation 
rightly causes protests. Deficiencies in the current currency exchange system are also pointed out. The 
article presents a new system that allows direct exchange of the national currency (monetary unit) of 
countries into a freely convertible currency and its advantages. 

Key words: the new system of currency exchange, the new international financial institutions, 
international regulation, "Single freely convertible currency", Center, A-Bank, Authorized organization, 
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Central Banks, the openness index of economy, member and non-member state of the Center, cash and non-
cash balance of the funds, the risk assessment program, an international agreement, an international 
regulatory document. 

 
1. KIRISH  
Erkin lm shtiril dig n v lyut yir-

boshl sh tizimi bil n bog‘liq quyid gi ikkit
mu mmoning h l etilishi – dunyo iqtiso-
diyotini yuqori d r j d rivojl nishig olib 
kel di: 

1) Dunyod gi s vdo – iqtisodiy loq l r 
f q tgin erkin lm shtiril dig n v lyut l r 
(E V) vosit sid m lg oshishg sosl ng n 
bo‘lib, ko‘pchilik d vl tl r E V zaxirasi 
t nqisligi s b bli erkin s vdo –iqtisodiy 
loq l rni yurit olm ydi, g rchi d vl tning 

ichid o‘zining milliy v lyut si f ol h r k td
bo‘ls h m (bu hol t ko‘proq rivojl nm g n 
yoki rivojl n yotg n d vl tl rg xos). 
M ’lumki, h r bir d vl t E Vg eg bo‘lish 
uchun tov r (ish v xizm tl r) l rni chetg
E Vg re liz siya qilishi lozim (d vl tg
chetd n pul o‘tk zm l ri orq li kel dig n 
v lyut l rni hisobg olm g nd  D vl tning 
milliy v lyut sini to‘g‘rid n – to‘g‘ri E Vg
yirboshl shning imkoniyati yo‘q. Bund n 

kelib chiq diki, h r bir d vl tning milliy 
v lyut sini erkin lm shtiril dig n v lyut g
to‘g‘rid n – to‘g‘ri yirboshl sh imkonini 
beruvchi yangich v lyut yirboshl sh tizimi 
yar tilishi lozim. Shund gin h r bir d vl tg
erkin s vdo – iqtisodiy loq l rni yuritish 
uchun E V t nqisligi m s l si h l etil di. 

2) M ’lum bir d vl t(l r)ning iqtiso-
diyotig f q tgin ishonib (chunki, boshq ch
k fol tl ng n ko‘rs tkichl r m vjud em s) 
uning milliy v lyut sid n E V sif tid dunyo 
miqyosid keng foyd l nilishi hol ti –
Hozirg ch dunyod niq iqtisodiyot v pul 
muom l si tizimig sosl ng n, h mm g
oshkor ko‘rin dig n E V yirboshl sh tizimi 
yar tilm g nligid n d lol t ber di. Bund n 
t shq ri, bir p yt kelib milliy v lyut si E Vg
yl ng n d vl tning o‘zi yoki uning 

moliya – iqtisod tizimi q nd ydir kutilm g n 

s b bl r bil n h lok tg uchr g nd ushbu 
E Vd n hisob – kitob tizimid
foyd l n yotg n dunyo d vl tl ri q nd y yo‘l 
tutishi lozimligi bor sid hech q nd y 
tushunch yo‘q yoki niqrog‘i bu yo‘n lishd
boshi berk ko‘ch m vjud. Bund y hol td
milliy v lyut si E Vg tengl shtirilg n 
d vl tning moliya – iqtisodiy inqirozini 
boshq bir dunyo d vl tl rig t rq lishini 
to‘xt tishning imkoniyati yo‘q lb tt Bung
2008 yild QShd yuz g kelg n moliyaviy 
inqirozning butun dunyog t rq lg nligini 
misol qilib ko‘rs tish mumkin.  

Shuningdek, oxirgi xborotl rg ko‘r , 
QShning d vl t q rzi oshib bor yotg nligi 

s b bli tobor defolt x vf sol yotg nligi yoki 
QSH milliy v lyut si (pul birligi) 

hisobl nuvchi doll rning n qd ko‘rinishd
muom l g chiq rilishi miqdorini boshq
d vl tl r bil olm sligi k bi x votirli hol t-
l r dunyo d vl tl ri iqtisodiyotig x vf solishi 
mumkinligi – h qli r vishd e’tirozl rg s b b 
bo‘lmoqd  

Bund n t shq ri, oxirgi siyosiy 
voqe l rg ko‘r , j hon moliyaviy tiziml ri 
geosiyosiy r qob td qurol sif tid tobor
ko‘proq foyd l nil yotg nligi d vl tl rni 
x votirg solmoqd v bu hol t, j hon 
institutl rining z mon viy t hdidl rg j vob 
ber olishi uchun islohotl r o‘tk zilishini t l b 
qil di. 

Umum n yrim d vl t(l r)ning milliy 
v lyut sid n E V sif tid dunyo miqyosid
keng foyd l nilishi – yuqorid gi t hdid v
e’tirozl r s b bli, tobor o‘zini oql m ydig n 
tizim sif tid n moyon bo‘lmoqd Ya’ni, 
bund y t hdid v e’tirozl r x vfid n xoli 
bo‘lg n – must qil E Vg erishish z rur ti 
tobor ortib bormoqd Bu es  lb tt
q nd ydir yangich oshkor v must qil pul 
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muom l si tizimig sosl ng n E V 
yirboshl sh tizimig o‘tishg z rur t 

tug‘dir di. Shu m ’nod biror bir 
d vl t(l r)ning moliya–iqtisod v pul 
muom l si tizimig bog‘liq bo‘lm g n 
yangich v lyut yirboshl sh tizimi 
yar tilishi m qs dg muvofiq. 

2. MAVZUGA OID D BIYOTLAR 
SH RHI  

yrim oliml r yagon dunyo 
v lyut sini –  hukum t v lyut si miqyosid
t lqin qilib, uning fz llikl rini ko‘rs tib 
o‘tg n bo‘ls d uni yar tib bo‘lm ydi, deg n 
fikrg kelishg n. Juml d n, Ulibin L.K. 
(professor k fedri fin nsov KubG U 
Rossiya lohid d vl tl rning m vjudligi v
hozirch bitt umumiy dunyo hukum tining 
m vjud em sligi s b bli, yagon dunyo 
v lyut sini yar tib bo‘lm ydi, deb xulos
qilg n.  

mmo, t lqin qilin yotg n ushbu 
m qol d mutl qo yangi funksiyal r bil n 
ishl ydig n moliya institutl ri orq li yagon
dunyo v lyut sini yar tish mumkinligi  
g‘oyasi – konsepsiya ko‘rinishid ifod l b 
beril di.  

slid ushbu mu mmol rning h l 
etilishi xuddi m tem tik d h li o‘z yechimini 
topm g n misoll rning yechimini topishni 
oliml r oldig m s l qilib qo‘yilg nidek, 
iqtisodchi oliml rning oldig qo‘yilg n m s l
bo‘lishi lozim. 

3. TADQIQOT METODOLOGIYASI 
Mavzu yuzasidan ilmiy-tadqiqot 

ishlarini olib borishda kuzatish, solishtirish, 
suhbat, anketa so‘rovlari kabi tadqiqot 
usullaridan foydalanildi. 

4. ASOSIY TAHLIL VA NATIJALAR  
Yuqorid q yd etilg n mu mmoning h l 

etilishi bor sid quyid gi fikrlarimizni 
bildirmoqchimiz. 

Yangich t rtibg sosl ng n x lq ro 
moliya institutl rini t shkil qilinishi z minid
“Yagon erkin lm shtiril dig n v lyut

(YAE V yirboshl sh tizimining yar tilishi 
orq li ushbu mu mmol rni h l etish mumkin. 
Bung erishish uchun quyid gi yangich
x lq ro moliya institutl ri t shkil etilishi 
lozim: 

Birinchid n, X lq ro Regl ment ishl b 
chiqilib, ung ko‘r b rch ’zo d vl tl rning 
milliy v lyut l rini YAE Vg yirboshl sh 
kursi h md M rk ziy b nkl rid gi n qd v
n qdsiz pul m bl g‘l ri m ss si 
ko‘rs tkichl rini o‘zid doimiy muj ss ml sh-
tirib tur dig n M rk z t shkil qilish kerak. 
M rk zni t shkil qilishd n m qs d:  

1) M rk zg ’zo d vl tl rning milliy 
v lyut l rini YAE Vg yirboshl sh kursini 
n zor t qilish (YAE V kursi keyinroqd
tushuntiril di), 

2) M rk zg ’zo d vl tl rning 
M rk ziy b nkl rid gi n qd v n qdsiz pul 
m bl g‘l ri m ss sini n zor t qilish, 

3) Milliy v lyut l rni YAE Vg
yirboshl sh v uning muom l sini 

t ’minl shd n ibor t.  
Bund y m qs dl rning belgil nishig

s b b, M rk zg ’zo d vl tl rning milliy 
v lyut l rini to‘g‘rid n – to‘g‘ri YAE Vg
yirboshl sh tizimig o‘tishidir. 

Milliy v lyut l rni to‘g‘rid n – to‘g‘ri 
YAE Vg yirboshl sh tizimid q nd y 
d vl tl r ishl y ol di  

Milliy v lyut l rni M rk z orq li 
to‘g‘rid n – to‘g‘ri YAE Vg  yirboshl sh 
uchun M rk z v ung ’zo d vl tl r o‘rt sid
x lq ro kelishuv sh rtnom si imzol nib, ung
ko‘r quyid gi m jburiyatl rni olg n d vl tni 
bu tizimg kiritilishi belgil n di:  

1) Milliy v lyut ni YAE Vg
yirboshl sh kursini belgil shg d vl t 

m ’muriy r l shuvisiz, f q tgin v lyut g
bo‘lg n bozor t l b v t klifining o‘zg rishi 
sosid erkin suz dig n (tebr n dig n) kursl r 

rejimid ishl sh m jburiyatini olg n d vl t. 
Ya’ni, qisq ch ytg nd milliy v lyut ni 
YAE Vg yrboshl sh kursini bozor t l b v
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t klifining o‘zg rishig q r b belgil nishini 
t ’minl sh m qs did d vl t m ’muriy 
r l shuvi bo‘lm sligi sh rt.  

Shu bil n birg d vl t o‘zining V kol tli 
t shkiloti orq li milliy v lyut sini YAE Vg
yirboshl sh kursl ri bo‘yich h qqoniy 

m ’lumotl r bil n M rk zni doimiy t ’minl sh 
m jburiyatini ol di. 

2) D vl tning n qd v n qdsiz pul 
m bl g‘l ri m ss si bo‘yich h qqoniy 
m ’lumotl r bil n M rk zni doimiy t ’minl sh 
m jburiyatini olg n d vl t. 

Bund y m jburiyatl r yuz sid n M rk z 
bil n x lq ro kelishuv sh rtnom sini 
imzol m g n d vl tl r ushbu tizimg
kiritilm ydi mmo, bund y d vl tl r 
YAE V muom l sid ishtirok etib, hozir
m ld bo‘lg n v lyut yirboshl sh tizimi 

sh klid ish yuritishg m jbur. Bu m vzug
keyinroq to‘xt lib o‘t miz. 

Shu  m ’nod M rk zning funksiyasig
quyid gil r kir di:  

1) M rk zg ’zo d vl tl rning milliy 
v lyut l rini YAE Vg yirboshl sh kursini 
(d vl td gi erkin suz dig n v lyut kursi) 
doimiy n zor t qilish, 

2) M rk zg ’zo d vl tl rning n qd v
n qdsiz pul m bl g‘l ri m ss sini miqdoriy 
ko‘rs tkichl rini doimiy n zor t qilish, 

3) Milliy v lyut l rni YAE Vg
yirboshl sh v uning muom l sini 

t ’minl sh. Ya’ni, M rk zg ’zo h r bir 
d vl td gi erkin suz dig n v lyut kursi 
bo‘yich  

Milliy v lyut l rni YAE Vg
yirboshl sh,  

b) M rk zg ’zo d vl tl rning 
z xir sid gi YAE Vl rni shu d vl tl rning 
milliy v lyut sig yirboshl sh (ya’ni, tesk ri 
oper siyani b j rish). 

Ushbu funksiyal rning m lg oshishi 
quyid gil r bil n bog‘liq; 

Yuqorid ytilg n, x lq ro kelishuv 
sh rtnom sig ko‘r , M rk zg ’zo 

d vl tl rning niq bir idor si (M rk ziy b nki) 
– V kol tli t shkilot m qomig eg t shkilot 
sif tid belgil n di v u tomond n 1 v  – chi 
b ndl rd ko‘rs tib o‘tilg n m jburiyatl r 
yuz sid n m ’lumotl rni ochiqlik indeksi 
m ’lumotl ri sif tid internet t rmog‘i orq li 
M rk zg doimiy uz tilishi t ’minl n di. 
Bund V kol tli t shkilot v M rk z 
vtom tl shg n kompyuter d sturi tizimig

doimiy bog‘l ng n hold ish yurit di. Ya’ni, 
V kol tli t shkilotning ochiqlik indeksi 
m ’lumotl rini vtom tik t rzd M rk zning 
ko‘rs tkichl rid n moyon bo‘lishi 
t ’minl n di v bu ish – V kol tli t shkilot 
tomonid n ochiqlik indeksi m ’lumotl rini 
M rk zning elektron m ’lumotl r oyn sig
joyl nishi t rzid m lg oshiril di (ya’ni, 
m ’lumotl r shu t rzd M rk zg uz til di). 

Milliy v lyut l rni to‘g‘rid n – to‘g‘ri 
YAE Vg yirboshl sh kursi q nd y 
niql n di  

D stl b, milliy v lyut l rni 
to‘g‘rid n – to‘g‘ri YAE Vg yirboshl sh 
kursl rini belgil sh uchun b z viy v lyut
sif tid – hozir eng b rq ror v butun 
dunyod keng foyd l nil yotg n QSH 
doll rid gi v lyut kursl rid n foyd l nil di. 

Buning uchun M rk zg ’zo h r bir 
d vl t yuqorid ytilg ndek, x lq ro kelishuv 
sh rtnom sig ko‘r , milliy v lyut l rni 

QSH doll rig erkin suz dig n kurs bo‘yich
yirboshl nishini t ’minl shi lozim. Shund n 

so‘ng, M rk zg ’zo d vl tning V kol tli 
t shkiloti tomonid n M rk zning elektron 
m ’lumotl r oyn sig h r kungi yirboshl sh 
kursi yozib boril di. Bund YAE Vning 
yirboshl sh kursi QSH doll rining 

d vl td gi m ld gi kursi bil n bir xild
ifod l b ko‘rs til di. Ya’ni; 

QSH doll ri  1 YAE V tengligi 
q bul qilin di. 

M s l n, O‘zbekiston so‘mining QSH 
doll rig yoki YAE V) nisb t n yirboshl sh 
kunid gi kursi quyid gich  
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QSH doll ri (yoki YAE V  000 
so‘m.  

Bu tenglikk sosl nib, M rk zning 
elektron m ’lumotl r oyn sig yirboshl sh 
kursini yozishd QSH doll ri ko‘rs tkichid n 
voz kechil di v uning o‘rnig YAE V yozuvi 
ko‘rs til di. Ya’ni, shu joyd QSH doll rid n 

voz kechilib, uning o‘rnig YAE Vni joriy 
qilish boshl n di. 

 Misol t riq sid q r ls M rk zning 
elektron m ’lumotl r oyn sig yozilg n h r bir 
d vl t milliy v lyut sini YAE Vg nisb t n 
yirboshl sh kursining n mun viy ko‘rinishi 

quyid gich bo‘l di: 
  1-jadval.  

17.10 2023 yildagi YAEAV kursi haqida ma’lumot 

 D vl t nomi Pul birligi YAE V kursi 

1 O‘zbekiston so‘m 12 000 so‘m 
2 Rossiya rubl 100 rubl 
3 ................. boshq d vl tl r .......... ................ 

 
Shuningdek, M rk zg ’zo 

d vl tl rning n qd v n qdsiz pul m bl g‘l ri 
m ss si h m M rk zning boshq elektron 
m ’lumotl r oyn sid ochiqlik indeksi 
m ’lumotl ri sif tid ko‘rs tib boril di. 

Ochiqlik indeksi m ’lumotl rining 
h qqoniyligini M rk z tomonid n quyid gich
n zor t qilin di: 

1) M rk z d vl tl rd o‘zining 
v kol txon l rini ochg n hold d vl tl rd gi 
ochiqlik indeksi m ’lumotl rini doimiy 
n zor t qilib borishi mumkin. Bund erkin 
suz dig n (tebr n dig n) v lyut kursi rejimi 
m l qil yotg nligini n zor t qilish sosiy 

o‘rin tut di, 
2) Kompyuter tizimi sosid x vfni 

b hol sh d sturi yar til di v u tegishli 
mut x ssis – ekspertl r tomonid n n zor t 
qilin di. Deylik g rd x vfni b hol sh 
d sturig ko‘r yrim V kol tli t shkilotning 
ochiqlik indeksi ko‘rs tkichl rid k mchilikl r 
yoki x vf yuqori deb b hol ng n m ’lumotl r 
niql ng nd ushbu k mchilikl rg niqlik 

kiritib, ul r b rt r f etilgunig q d r M rk z 
tomonid n shu d vl t M rk ziy b nkini 
YAE V yirboshl sh tizimid n v qtinch
uzishg ch chor l r ko‘rilishi mumkin.  

Ikkinchid n, YAE V muom l sini 
t ’minl sh v uning h r k ti yuz sid n doimiy 
n zor t o‘rn tish uchun  – B nk ish yuritishi 

lozim bo‘l di. Shu  m ’nod  – B nkning 
funksiyasig quyid gil r kir di: 

1) Muom l g chiq rilg n n qdsiz 
YAE Vning M rk z v M rk zg ’zo 
d vl tl rning M rk ziy B nkl ri o‘rt sid gi 
h r k tini t ’minl sh, 

2) N qdsiz YAE Vning d vl tl r ro 
subyektl r o‘rt sid gi h r k tini t ’minl sh v
h r bir d vl td gi n qdsiz YAE V qoldig‘i 
miqdori hisobini yuritish orq li M rk zd n 
muom l g chiq rilg n n qdsiz YAE Vning 
b l nsini n zor t qilish, 

3) N qd ko‘rinishd gi YAE Vni 
muom l g kiritish v muom l d n 
chiq rishd n ibor t. 

Ushbu 1 v  – chi b ndl rd gi 
funksiyal rni b j rilishi uchun n qdsiz 
YAE Vning h r k ti  – B nkning hisob 
r q ml ri orq li m lg oshirilishi lozim 
(d vl tning ichid gi subyektl r o‘rt sid gi 
n qdsiz YAE Vl r h r k ti bund n 
must sno). 

Milliy v lyut l rni to‘g‘rid n – to‘g‘ri 
YAE Vg yirboshl sh q nd y m lg
oshiril di  

Dem k, M rk zd h r bir ’zo d vl t 
milliy v lyut sining YAE Vg nisb t n 
yirboshl sh kursini doimiy belgil b borilishi 

yo‘lg quyilg nd n so‘ng v lyut yirboshl sh 
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oper siyal rini m lg oshirishni boshl sh 
mumkin bo‘l di. Juml d n, n qdsiz v n qd 
ko‘rinishd gi YAE Vl r quyid gich
muom l g kiritil di: 

 n qdsiz ko‘rinishd gi YAE V 
muom l si uchun; M rk zg ’zo d vl tning 
M rk ziy B nki m ’lum miqdord gi o‘zining 
n qdsiz milliy v lyut si miqdorini M rk zd
ochilg n hisob r q m (h/r) g ko‘chir di v
M rk zd n shu kungi ekviv lent kurs 
(d vl td gi erkin suz dig n kurs) bo‘yich
hisobl ng n YAE Vning miqdori 

 – B nkning h/r orq li d vl tning M rk ziy 
B nki h/r g ko‘chirib beril di. Bu oper siya 
YAE V h r k t sxem sining 1. 

b,v – b ndid keyinch lik sxem ning ....... 
b ndid deyil di) ko‘rs tilg n.  

Shund n so‘ng, d vl tl r o‘rt sid gi 
s vdo – sotiq v boshq moliya –iqtisodiy 
loq l r bil n bog‘liq v lyut oper siyal ri 

n tij sid YAE V muom l d bo‘l di 
(sxem ning b – b ndid ko‘rs tilg n). 
Bund v lyut oper siyal rini b j ruvchi 
subyektl r bo‘yich M rk zg ’zo d vl tning 
B nkl ri M rk zg ’zo bo‘lg n v ’zo 
bo‘lm g n d vl tl rning B nkl ri bil n 

 – B nk orq li to‘g‘rid n –to‘g‘ri v lyut
oper siyal rini b j r di. 

Bund n t shq ri, q ysiki M rk zg ’zo 
d vl tning M rk ziy B nki o‘z z xir sid gi 
n qdsiz YAE Vni o‘zining milliy v lyut sig
yirboshl shni xohl g nd  – yuqorid keltiril-

g n YAE Vning muom l g kiritilishi 
t rtibig tesk ri ko‘rinishd gi oper siya 
m lg oshiril di. Ya’ni, M rk zg ’zo 

d vl tning M rk ziy B nki m ’lum 
miqdord gi n qdsiz YAE Vni  – B nkning 
h/r orq li M rk zd ochilg n h/r g ko‘chir di 
v M rk zd n shu kungi ekviv lent 
yirboshl sh kursi (d vl td gi erkin suz dig n 

v lyut kursi) bo‘yich hisobl ng n n qdsiz 

milliy v lyut miqdori ushbu d vl t M rk ziy 
B nki h/r g M rk zd n to‘g‘rid n – to‘g‘ri) 
ko‘chirib beril di (sxem ning 3. 

b,v – b ndid ko‘rs tilg n). Bund y 
yirboshl sh oper siyal ri M rk zd lohid

h/r l rd yuritil di. 
b) n qd ko‘rinishd gi YAE V 

muom l si uchun; xuddi hozirgid gidek 
muhrlovchi st nok f oliyat ko‘rs t di v
f q tgin  – B nk tomonid n muhrl ng n 
n qd YAE V miqdorl ri muom l g
kiritil di. Buning uchun: M rk zg ’zo 
bo‘lg n v yoki  ’zo bo‘lm g n d vl tning 
M rk ziy B nki m ’lum miqdord gi n qdsiz 
YAE Vni  – B nkning h/r g ko‘chir di. 
Shund n sung  – B nk tomonid n uning h/r 
g kelib tushg n n qdsiz YAE V miqdorig
teng bo‘lg n n qd ko‘rinishd gi YAE V 
miqdori tegishli d vl tning M rk ziy B nkig
beril di (sxem ning b,v,g  – b ndl rid
ko‘rs tilg n). 

M rk zg ’zo d vl tl rning M rk ziy 
B nki v M rk z o‘rt sid v lyut
yirboshl sh oper siyal ri YAE Vning 

d vl td gi erkin suz dig n sotib olish kursi 
bo‘yich m lg oshiril di. Bund y YAE V 
yirboshl sh oper siyal rid n hech q ysi 

tomon foyd yoki z r r ko‘rm ydi. Shu 
s b bli, M rk zni s ql sh x r j tl ri – x lq ro 
kelishuv sh rtnom sig ko‘r ung ’zo 
d vl tl rni ulushl ri hisobid n 
moliyal shtiril di. 

Bund y yirboshl sh uslubig ko‘r ish 
yuritish t rtibi – YAE Vning h r kun 
boshid gi yangi yirboshl sh kursi bo‘yich
olib boril di. YAE Vning yirboshl sh kursi 
(qiym ti) ushbu t rtib sosid belgil ns d u 
hech q nd y ktivl r bil n t ’minl nm ydi. 
YAE Vning muom l si h r k ti quyid gi 
sxem d ko‘rs til di: 
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1-rasm. 

0. 0 – V kol tli t shkilot v M rk z 
vtom tl shg n kompyuter tizimig doimiy

bog‘l ng n hold ish yurit di. Ya’ni, V kol tli
t shkilotning ochiqlik indeksi m ’lumotl rini
(M rk zg ’zo d vl tl rning milliy v lyut -
l rini YAE Vg yrboshl sh kursi h md
d vl tl rning M rk ziy b nkl rid gi n qd v
n qdsiz pul m bl g‘l ri m ss si) M rk zning 
ko‘rs tkichl rid n moyon bo‘lishi t ’min-
l n di. Bu yuqorid ytilg ndek, V kol tli
t shkilot tomonid n ochiqlik indeksi 
m ’lumotl rini M rk zning elektron m ’lu-
motl r oyn sig joyl nishi t rzid m lg
osh di (bu, M rk zning 1 v  – chi
funksiyal ri).

b,v – M rk zg ’zo d vl tning 
M rk ziy B nki m ’lum miqdord gi o‘zining  
n qdsiz milliy v lyut si miqdorini M rk zd
ochilg n h/r g ko‘chir di v M rk zd n shu 
kungi ekviv lent kurs bo‘yich hisobl ng n 
YAE Vning miqdori  – B nkning h/r orq li
d vl tning M rk ziy B nki h/r g ko‘chirib
beril di (bu, M rk zning 3 – chi funksiyasi v

 – B nkning 1 – chi funksiyasi).
2. b – N qdsiz YAE Vning d vl t-

l r ro subyektl r o‘rt sid gi h r k ti
t ’minl n di. Ya’ni, d vl tl r o‘rt sid gi 
s vdo – sotiq v boshq moliya – iqtisodiy
loq l r orq li YAE V muom l d  – B nk 

orq li) bo‘l di (bu  – B nkning 2 – chi
funksiyasi).

Markaz

Markazga a’zo –  
davlatlarning Vakolatli
tashkilotlari (Markaziy 

banklari) 

A – Bank

0 1 3 1 3

1

Markazga a’zo
davlatlarning banklari 

Markazga a’zo
davlatlarning 

Markaziy banklari

2

4

4

Markazga a’zo

davlatlarning
banklari

2

4
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3. b,v – M rk zg ’zo d vl tning 
M rk ziy B nki m ’lum miqdord gi n qdsiz 
YAE Vni  – B nkning h/r orq li M rk zd
ochilg n h/r g ko‘chir di v M rk zd n shu 
kungi ekviv lent yirboshl sh kursi bo‘yich
hisobl ng n n qdsiz milliy v lyut miqdori 
ushbu d vl t M rk ziy B nki h/r g M rk z 
orq li to‘g‘rid n – to‘g‘ri) ko‘chirib beril di 
(bu, M rk zning 3 – chi funksiyasi v

 – B nkning 1 – chi funksiyasi). 
4. b,v,g – M rk zg ’zo bo‘lg n 

v yoki ’zo bo‘lm g n d vl tning M rk ziy 
B nki m ’lum miqdord gi n qdsiz YAE Vni 

 – B nkning h/r g ko‘chir di. Shund n 
so‘ng  – B nk tomonid n uning h/r g kelib 
tushg n n qdsiz YAE V miqdorig teng 
bo‘lg n n qd ko‘rinishd gi YAE V miqdori 
tegishli d vl tning M rk ziy B nkig beril di. 
Shuningdek, d vl tning M rk ziy B nkid gi 
ortiqch n qd YAE V miqdorl ri  – B nkg
topshirilib, n qdsiz YAE V miqdorig
lm shtirilishi mumkin (bu  – B nkning 3 

– chi funksiyasi).  
Milliy v lyut l rni to‘g‘rid n – to‘g‘ri 

YAE Vg yirboshl sh oper siyal rid yuqo-
rid keltirilg ndek, 3 t subyekt uzviy bog‘liq 
hold q tn sh di. Ul r: 

1) M rk zg ’zo d vl tl rning V ko-
l tli t shkilotl ri (M rk ziy b nkl ri). 

2) M rk z  
3)  – B nk  
Bund M rk zg ’zo d vl tl rning 

V kol tli t shkilotl ri (M rk ziy b nkl ri) v
M rk z – milliy v lyut l rni to‘g‘ri-
d n – to‘g‘ri YAE Vg yirboshl shni 
m lg oshiruvchi subyekt  – B nk es

YAE V h r k tini t ’minl b, uning 
m ss sini n zor t qiluvchi subyekt 
hisobl n di. 

YAE Vni muom l g kiritish bil n 
bog‘liq yuqorid ytib o‘tilg n birinchi 
oper siya (sxem ning b,v b ndid
ko‘rs tilg n) yoki ung tesk ri b j rilg n 
oper siyal r (sxem ning 3. b,v b ndid

ko‘rs tilg n) n tij sid M rk zning h/r g
kelib tushg n M rk zg ’zo d vl tl rning 
milliy v lyut si v YAE V miqdorl ri hech 
q nd y q dr –qiym tg eg bo‘lm ydi. U 
shunch ki, YAE Vning muom l d bo‘lishi 
uchun b j ril dig n oper siyal r n tij sid
M rk zning h/r d hosil bo‘lg n pul miqdorl ri 
bo‘lib, uni q t’iy n zor t uchun hisobi 
yuritil di, xolos slid h r bir d vl t 
(M rk zg ’zo bo‘lg n v ’zo bo‘lm g n) 
milliy v lyut sining q dr – qiym ti, m ’lum 
iqtisodiy qonunl rg ko‘r , shu d vl tning 
tegishli ktivl ri v boshq iqtisodiy 
ko‘rs tkichl ri bil n belgil n di. Shu s b bli, 
m ’lum miqdord gi YAE Vg eg bo‘lg n 
h r q nd y d vl t slid ushbu YAE V 
yirboshl sh kursig mos r vishd – o‘zining 

milliy v lyut si miqdorig eg hisobl n di. 
Buni yan h m ochiqroq ytg nd M rk z 
o‘zining funksiyasig ko‘r h r bir ’zo 
d vl td gi erkin suz dig n kurs bo‘yich
milliy v lyut l rni YAE Vg yirboshl sh v
ung tesk ri oper siyani b j rish ya’ni, 
M rk zg ’zo d vl tning zaxirasid gi 
YAE Vl rni shu d vl tning milliy v lyut sig
yirboshl sh m jburiyatini ol di, xolos. 

YAE V d vl tl r o‘rt sid gi s v-
do – iqtisodiy munos b tl rni m lg
oshirishd sosiy pul to‘lovi vosit si 
bo‘lg nligi v uning muom l sini t ’minl sh 
uchun h m shund y tizim ishl ydi. Bund y 
v lyut yirboshl sh tizimid n hech q ysi 
tomon foyd yoki z r r ko‘rm ydi v
d vl tning ichid erkin lm shtiril dig n 
v lyut t nqisligi m s l sig chek qo‘yil di. 
N tij d v lyut kursl rid h m keskin 
tebr nishl r b rt r f qilin di. 

M ’lumot uchun, d vl t v lyut
t nqisligi sh roitid v lyut yirboshl sh 
oper siyal rid turli cheklovl r o‘rn tishg
m jbur bo‘l di. Bu hol t iqtisodiyotg jud
k tt s lbiy t ’sir et di.  

Milliy v lyut l rni to‘g‘rid n – to‘g‘ri 
YAE Vg yirboshl sh tizimig kirm ydig n 
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d vl tl r q nd y qilib YAE V tizimig
qo‘shil di  

 Yuqorid ytilg ndek, M rk z bil n 
m jburiyatl r yuz sid n x lq ro kelishuv 
sh rtnom sini imzol m g n d vl tl r milliy 
v lyut l rni to‘g‘rid n – to‘g‘ri YAE Vg
yirboshl sh tizimig kiritilm s d ul r 

YAE V muom l sid ishtirok et di. Ya’ni, 
ul r hozir m ld bo‘lg n v lyut yirboshl sh 
tizimi sh klid ish yurit dil r (sxem ning 2. 

b – b ndid ko‘rs tilg n). Shu s b bli, ul r 
YAE V muom l sid n hosil bo‘lg n v lyut
qoldiql rini f q tgin boshq d vl tl rg yoki 
m ’lum bir subyektl rg foyd olish v boshq
m qs dl r uchun yo‘n ltirishl ri mumkin 
bo‘l di mmo, t lqin qilin yotg n YAE V 
yirboshl sh tizimid gi qul ylikl r (juml d n, 

milliy v lyut l rni to‘g‘rid n – to‘g‘ri 
YAE Vg yirboshl nishi) ushbu d vl tl rni 
h m shu tizimg tezroq kirishg und ydi. Shu 
s b bli, bu hol tni tizimd gi k mchilik sif tid
b hol nm ydi. 

YAE V yirboshl sh tizimid h l 
qilinishi lozim bo‘lg n sosiy ishl r. 

Shuni q yd etish ker kki, YAE Vning 
yirboshl nishid milliy v lyut l rning 

to‘g‘rid n – to‘g‘ri ishtirok etishini inob tg
olg n hold M rk zd muj ss ml shg n 
V kol tli t shkilotning ochiqlik indeksi 
m ’lumotl rini h qqoniyligini M rk z 
tomonid n n zor t qilishning niq mex nizmi 
yar tilishi lozim (yuqorid M rk z d vl tl rd
o‘zining v kol txon l rini ochg n hold v
x vfni b hol sh d sturi orq li tegishli 
mut x ssis – ekspertl r tomonid n n zor t 
qilishi ko‘rs tildi). N qd v n qdsiz pul 
m bl g‘l ri doimo o‘z ro o‘rin lm shishi 
mumkinligini hisobg olg n hold ul r sosiy 
n zor t qilin dig n obyekt hisobl n di. 
Bund n m qs d, tizimd n qdsiz milliy 
v lyut l r m ss si bo‘yich YAE Vg
yirboshl sh oper siyal rining to‘g‘ri b j ri-

lishini n zor t qilishdir. Ya’ni, j mi n qdsiz 
milliy v lyut m ss si > YAE Vg

yirboshl shg jr tilg n n qdsiz milliy 
v lyut m ss si tengsizligi doimo s ql nishi 
lozim. 

Bund y mex nizm yar tilishi uchun 
M rk z v ung ’zo d vl tl r o‘rt sid gi 
x lq ro kelishuv sh rtnom si bo‘yich  

1) D vl tl rning V kol tli t shkiloti 
f oliyatini yagon st nd rt bo‘yich yo‘lg
qo‘yish, 

2) Tizimd gi t rtibni buzg n YAE V 
muom l si ishtirokchil rig j vobg rlik 
m s l l rini (juml d n, t rtib buzilish hol tig
yo‘l qo‘yg n subyektg nisb t n moliyaviy 
j rim qo‘ll sh v boshq huquqiy 
j vobg rlikl r) belgilovchi tegishli norm tivl r 
belgil nishi lozim. 

Milliy v lyut l rni to‘g‘rid n – to‘g‘ri 
YAE Vg yirboshl sh tizimining 
ishonchliligi. 

Ushbu tizimning ishonchliligig
quyid gi 4 t omilni keltirib o‘t m n: 

Birinchid n. D vl tl rd erkin 
suz dig n (tebr n dig n) v lyut kursi 
rejimining m l qilishi – t lqin qilin yotg n 
milliy v lyut l rni to‘g‘rid n – to‘g‘ri 
YAE Vg  yirboshl sh tizimi uchun sosiy 
ishonchli omil bo‘l di. Chunki yirboshl sh 
kursl rini belgil nishid hech q nd y t shqi 
omil (juml d n, d vl t m ’muriy r l shuvi) 
ning t ’siri bo‘lm ydi, ya’ni YAE Vning 
yirboshl sh kursi h qiqiy bozor t l bid n 

kelib chiqib belgil nishig erishil di. Bu, 
milliy v lyut l rni to‘g‘rid n – to‘g‘ri 
YAE Vg yirboshl shning ekviv lentliligi 
uchun k fillik omilini b j r di. Bu 
ekviv lentlik omilig t yang n hold M rk z 
bil n v lyut yirboshl sh oper siyal rid
d l tning milliy v lyut si o‘rnini YAE V yoki 
YAE Vning o‘rnini d vl tning milliy 
v lyut si eg ll shi, ya’ni oddiyroq ytg nd
ekviv lent o‘rin lm shish kombin siyasi 
b j ril di.  

M rk z d vl tl rd o‘zining 
v kol txon l rini ochg n hold d vl tl rd
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erkin suz dig n (tebr n dig n) v lyut kursi
rejimi m l qil yotg nligini doimiy n zor t
qilib borishi mumkin. 

D vl tl rning n qd v n qdsiz pul
m bl g‘l ri qoldig‘i bo‘yich M rk zd
n moyon bo‘l dig n ko‘rs tkichl r ikkinchi
d r j li h miyatg eg Bund YAE Vning
yirboshl nishid milliy v lyut l rning

to‘g‘rid n – to‘g‘ri ishtirok etishini inob tg
olg n hold d vl tl rning n qd v n qdsiz pul
m bl g‘l ri m ss sining miqdoriy o‘zg rishi
n zor t qilib turil di, xolos. Shu s b bli, ushbu
miqdoriy o‘zg rishl rd yrim x tolikl r
kuz tilg n t qdird h m bu n rs – d vl tni
YAE V yirboshl sh tizimig sosiy t ’sir
qiluvchi omil bo‘lm ydi mmo, yuqorid
ytilg ndek, ushbu k mchilikl r x vfni

b hol sh d sturi kuz tuvl ri orq li b rt r f etib
boril di.

Dunyoning r q mli iqtisodiyot d vrid
yash yotg nligi – ushbu YAE V yirboshl sh
tizimini muv ff qiyatli yo‘lg qo‘yishg sos
yar t di.

Ikkinchid n. Yuqorid gi YAE V
h r k t sxem sid ko‘rs tib o‘tilg n; 
M rk zg ’zo d vl tl rning V kol tli
t shkilotl ri (M rk ziy b nkl ri) bil n M rk z
v – B nk (3t subyekt) o‘rt sid gi milliy
v lyut l rni YAE Vg v YAE Vni milliy
v lyut l rg to‘g‘rid n – to‘g‘ri yirboshl sh
mex nizmini vtom tl shg n kompyuter
d sturi tizimi orq li m lg oshirish m qs dg
muvofiq. Buni O‘zbekiston misolid ko‘rib
o‘t miz v bund yuqorid gi YAE V h r k t
sxem sining O‘zbekiston misolid gi ko‘rinishi
quyid gich bo‘l di (YAE V h r k t
sxem sid gi b ndl r o‘zg rtirilm g n):

2-rasm. 

Sxem d gi tizim bo‘yich v lyut
yirboshl sh v pul o‘tk zm l ri

oper siyal rini m lg oshirish uchun tizim
q tn shchil ri subyektl rid quyid gi h/r l r
ochil di. Juml d n:

– O‘zbekiston M rk ziy b nki v
M rk zd ikkit d n quyid gi h/r l r ochil di;

1) Milliy v lyut ni YAE Vg
yirboshl sh uchun h/r,

2) YAE Vni milliy v lyut g
yirboshl sh uchun h/r,

– – B nkd O‘zbekiston M rk ziy
b nki v M rk z bil n bog‘liq YAE V pul
o‘tk zm l ri oper siyal ri uchun bitt h/r
ochil di.

M s l n:
O‘zbekiston M rk ziy b nkid milliy

v lyut ni YAE Vg yirboshl sh uchun
7771 – sonli v YAE Vni milliy v lyut g

Markaz

Markazga a’zo –  
davlatining

Vakolatli tashkiloti
(Markaziy banki)

A – Bank

0 1 3 1 3
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yirboshl sh uchun 8881 –sonli h/r ochilg n. 
Mos r vishd M rk zd v – sonli
h/r l r ochilg n – B nkd es bitt –
sonli h/r ochilg n. Ushbu h/r l r orq li
v lyut yirboshl sh oper siyal rining

m lg oshishi quyid gich bo‘l di: 
M ’lumot uchun: O‘zbekiston so‘mining
YAE Vg nisb t n yirboshl sh kunid gi
kursi 12 000 so‘m (1 YAE V 000 
so‘m).

Agarda; 
1) Markaziy banki 1 mlrd. YAEAVga ayirboshlaganda:

                                                                 operatsiyalari bajariladi.

2) Markaziy banki 1 mlrd. YAEAVni ayirboshlaganda:

                                                                 
                                                                      
                                                                operatsiyalari bajariladi.

Ushbu v lyut yirboshl sh v pul
o‘tk zm l rini m lg oshirish oper -
siyal rid

– O‘zbekiston M rk ziy b nkid gi
yuqorid gi ikkit h/r l rd gi chiqim
oper siyal rini b j rishd inson omili
q tn sh di, 

– M rk z v – B nkd gi h/r l rd gi
kirim – chiqim oper siyal rini b j rilishid
es inson omili q tn shm ydi (chunki, bung
extiyoj yo‘q) ya’ni vtom tl shg n kompyuter
d sturi tizimi orq li yirboshl sh v pul
o‘tk zish oper siyal ri b j ril di. 

Inson omili q tn sh dig n oper siyal r
x vfsizligini t ’minl sh uchun lb tt
himoyal ng n elektron k litl rd n
foyd l nil di.

vtom tl shg n kompyuter d sturi
tizimi – bir tomonl m oper siyal rni m lg
oshishig yo‘l qo‘ym ydi h md oper siya-
l rni vtom t t rzd tezlikd m lg oshishini
t ’minl ydi. Ushbu yirboshl sh v pul
o‘tk zish oper siyal rining b j rilishi yuqo-
rid ytilg ndek, x vfni b hol sh d sturi  
kuz tuvl ri orq li n zor t qilin di. 

Uchinchid n. YAE V h r k t sxem si
bo‘yich d vl tl r o‘rt sid gi v lyut pul
o‘tk zm l ri oper siyal ri (sxem ning
2. b – b ndl ri) hozird m ld bo‘lg n
SWIFT – x lq ro b nk o‘tk zm l ri sh klid
m lg oshirilishi mumkin. Bund yuqorid
ytilg ndek, pul o‘tk zm l rini f q tgin

– B nk orq li m lg oshirish lozim bo‘l di. 
lb tt bund y pul o‘tk zm l ri – milliy

v lyut l rni YAE Vg yirboshl sh uchun
vtom tl shg n kompyuter d sturi tizimid

qull nilg n h/r l rd n t shq ri, boshq h/r l r
orq li b j ril di.

To‘rtinchid n. Yuqorid ytilg ndek, 
– B nk o‘zining;

2 – chi funksiyasig ko‘r , M rk zd n
muom l g chiq rilg n n qdsiz YAE Vning
d vl tl r ro subyektl r o‘rt sid gi h r k tini
t ’minl sh bil n birg h r bir d vl td gi
(M rk ziy B nkid gi) n qdsiz YAE V
qoldig‘i miqdori hisobini yuritish orq li
M rk zd n muom l g chiq rilg n n qdsiz
YAE Vning j mi m ss si b l nsini n zor t
qil di, 

3 – chi funksiyasig ko‘r , n qd
ko‘rinishd gi YAE Vni muom l g kiritish

7771 7772 83 333, 33 7788

83 333, 33 8881

8881 7788 8882

   7771
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v muom l d n chiq rish orq li n qd 
YAE Vning j mi m ss sini n zor t qil di. 

Dem k  – B nk o‘zining ushbu 
funksiyal ri orq li quyid gi b l ns tenglikni 
n zor t qil di: 

M rk zd n muom l g chiq rilg n j mi 
YAE V m ss si muom l d gi n qdsiz 
YAE V m ss si + muom l d gi n qd 
YAE V m ss si.  

N tij d YAE Vning to‘g‘ri v
ishonchli muom l d bo‘lishi t ’minl n di. 

M ’lumot uchun: R q mli v lyut l r 
(kriptov lyut tizimid gi k bi texnolo-
giyal rd n foyd l ng n hold h m YAE Vni 
muom l g kiritish mumkindir mmo bu, 
qo‘ll nil dig n texnologiyal rning q nch lik 
t shqi x vfl rd n himoyal ng nligi 
imkoniyatl ri yar tilishi bil n bog‘liq 
bo‘lg nligi s b bli, bu tem oliml rg
muloh z uchun qoldiril di. 

V nihoyat,  YAE V muom l si 
bo‘yich x lq ro kelishuv sh rtnom sini 
imzol n lishi uning ishonchliligini 
t ’minl ydi. 

Yakuniy n tij  g r YAE V 
muom l si bil n bog‘liq ushbu tizimni ishl sh 
mex nizmi to‘g‘ri deb topilg nd  

– d vl tl r o‘rt sid gi to‘lov vosit si 
sif tid YAE V muom l d bo‘lishi uchun 
b rch d vl tl r h md YAE V oper -
siyal rini t ’minl b beruvchi moliya 
institutl ri (M rk z  – B nk, d vl tl rning 
V kol tli t shkiloti (M rk ziy B nki)) 
o‘rt sid tegishli x lq ro norm tiv hujj tl r 
ishl b chiqilib, imzol nishi lozim,  

– h r bir moliya institutining ish t rtibini 
belgil ydig n o‘z nizomi v boshq tegishli 
t shkiliy ishl r belgil n di. 

Hozird m ld gi E Vl r t qdiri nim
bo‘l di  

m ld gi E Vl r m ’lum bir 
d vl t(l r)ning pul birligi hisobl n di. Shu 
s b bli, YAE V tizimig o‘tish j r yonid
ushbu E Vl r z xir sig eg bo‘lg n d vl t 

uni o‘z d vl tig q yt r di lb tt O‘z 
n vb tid E Vl rni q bul qilib olg n d vl t, 
uning ekviv lentid YAE V miqdori bil n 
q yt rish m jburiyatini olishi mumkin.  

M s l n: O‘zbekiston d vl ti 5 mlrd. 
QSH doll ri miqdorid z xir g eg

Yuqorid ytilg ndek, M rk zg ’zo d vl t 
tomonid n milliy v lyut l rni QSH doll rig
erkin suz dig n kurs bo‘yich yirboshl nishi 
t ’minl ng nd n so‘ng d stl b, M rk zning 
ishini yo‘lg qo‘yish m qs did  
          QSH doll ri  1 YAE V deb q bul 
qiling n. 

Dem k, O‘zbekiston 5 mlrd QSH 
doll rini QSH d vl tig q yt r di v o‘z 
n vb tid QSH d vl ti uning o‘rnig mlrd. 
YAE Vni O‘zbekistong q yt r di. 

Hozird gidek yrim d vl tl r o‘z milliy 
v lyut l rid n o‘z ro hisob kitobl r uchun 
foyd l nishi mumkinmi  

H r q nd y d vl tl r s vdo – iqtisodiy 
munos b tl rd o‘z ro kelishuv sosid o‘z 
milliy v lyut l rid n o‘z ro hisob kitobl r 
uchun foyd l nishi mumkin. Bu hol t, t lqin 
qilin yotg n YAE V yirboshl sh tizimig
t ’sir qilm ydi.  

5. XULOS  VA TAKLIFLAR 
T lqin qilin yotg n milliy v lyut l rni 

to‘g‘rid n – to‘g‘ri YAE Vg yirbosh 
tizimining m l qilishi – m ld gi v lyut
yirboshl sh tizimi (ya’ni, q ysidir d vl t pul 

birligining E V bo‘lishi v f q tgin eksport 
orq li E V tushumig eg bo‘lish) er sini 
yakunl ydi. N tij d quyid gi yutuql rg
erishil di: 

1) M ’lum bir d vl tning 
moliya – iqtisodiy ko‘rs tkichl ri v pul 
muom l si siyos tid n butunl y must qil 
“yagon erkin lm shtiril dig n v lyut
m ld bo‘lishi t ’minl n di,  

2) Milliy v lyut l rni YAE Vg yir-
boshl shd M rk zg ’zo h r bir d vl td gi 
erkin suz dig n (tebr n dig n) v lyut kursig
sosl nilishi – yirboshl sh kursini oshkor
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bozor iqtisodiyoti qonuniyatl rig ko‘r , 
belgil n yotg nligini isbotl ydi v ekviv lent 
yirboshl sh uchun sos yar t di. Shuningdek, 

bu tizim – d vl tl r o‘rt sid gi iqtisodiy 
loq l rd v lyut kursi bil n bog‘liq 

kelishmovchilikl rni keltirib chiq rm ydi, 
3) N qd ko‘rinishd gi YAE Vning 

f q tgin  – B nk tomonid n muhrl nib 
muom l g chiq rilishi v  – B nk hech bir 
d vl tg bo‘ysunm sligi s b bli, n qd 
YAE V muom l sid h m oshkor lik 
prinsipig erishil di, 

4) YAE Vning muom l d
bo‘lishi – dunyo bo‘yich moliyaviy inqirozni 
keltirib chiq rm ydi. Ya’ni yrim d vl td
yuz g kelg n moliyaviy inqiroz boshq
d vl tl rg t rq lm ydi, 

5) Milliy v lyut l rni to‘g‘ri-
d n – to‘g‘ri YAE Vg yirboshl sh 
tizimining m l qilishi – d vl td erkin 
lm shtiril dig n v lyut t nqisligi m s l sig

chek qo‘yadi (juml d n, to‘lov b l nsini 
yuritishg t l b bo‘lm ydi) v v lyut
kursl rid h m keskin tebr nishl r b rt r f 
qilin di h md d vl tg erkin iqtisodiyot 
yuritish uchun keng yo‘l ochib ber di. 
N tij d bund y tizimning yar tilishi d vl tl r 
o‘rt sid gi s vdo –iqtisodiy munos b tl rni 
jud yuqori ko‘rinishd rivojl nishig olib 
kel di. 

YAE Vning yar tilishi bil n bog‘liq 
ushbu yangi g‘oya (konsepsiya) erkin 
lm shtiril dig n v lyut yirboshl sh 

tizimining isloh qilinishid muhim deb 
hisoblayman. 
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