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Iqtisodiy o‘sishni ta’minlashda xorijiy 
investitsiyalarning o‘rni va ahamiyati

Xujakulova Nigora Rustamovna, Qodirova Mohinur Bahodir qizi 

Роль и значение иностранных инвестиций в 
обеспечении экономического роста

Хужакулова Нигора Рустамовна, Кадирова Мохинур Баходир кизи 

The role and importance of foreign investments 
in ensuring economic growth

Khujakulova Nigora Rustamovna, Kodirova Mokhinur Bakhodir kizi 

Innovatsion iqtisodiyot / Инновационная экономика / The innovation economy

UDC 633.512,631.151.6

	■ Annotatsiya. Ushbu maqolada investitsiyalardan samarali foydalanishning asosiy tamoyillari, iqtisodiy o‘sishni 

ta’minlashda investitsiyalarning o‘rni va ularning muvaffaqiyatli boshqarilishi haqida so‘z yuritilgan. Iqtisodiyotni 

modernizatsiyalash va diversifikatsiyalash asosida uning raqobatdoshligini oshirish maqsadida xorijiy investitsiyalar, 

avvalo toʼgʼridan-toʼgʼri xorijiy investitsiyalarni jalb qilishning ustuvor yo‘nalishlari haqida fikrlar keltirilgan hamda tah-

lil qilingan.

	■ Kalit so‘zlar. iqtisodiy o‘sish, investitsiya, integratsiya, texnologiya, modernizatsiya, raqobat, samaradorlik, kapital.

	■ Аннотация. В статье рассматриваются основные принципы эффективного использования инвестиций, 

роль инвестиций в обеспечении экономического роста и успешное управление ими. Представлены и 

проанализированы идеи по приоритетным направлениям привлечения иностранных инвестиций, в первую 

очередь прямых иностранных инвестиций, в целях повышения конкурентоспособности экономики на основе 

модернизации и диверсификации.

	■ Ключевые слова. экономический рост, инвестиции, интеграция, технологии, модернизация, конкуренция, 

эффективность, капитал.

	■ Abstract. This article discusses the basic principles of effective use of investments, the role of investments in ensur-

ing economic growth and their successful management. The article presents and analyzes the views on the priority 

areas of attracting foreign investments, primarily foreign direct investments, in order to increase the competitiveness 

of the economy based on its modernization and diversification.

	■ Keywords. economic growth, investment, integration, technology, modernization, competition, efficiency, capital.
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KIRISH  

Investitsiyalar iqtisodiy rivojlanishning eng muhim omil-

laridan biri hisoblanadi. Ular nafaqat mamlakatlar, balki 

korxonalar va shaxsiy darajada ham katta ahamiyatga 

ega. Investitsiyalar yordamida ishlab chiqarish quvvatlari 

oshiriladi, yangi texnologiyalar joriy etiladi, ish o‘rinlari yarati-

ladi va iqtisodiy o‘sish ta’minlanadi. Biroq, investitsiyalardan 
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samarali foydalanish uchun ularni to‘g‘ri boshqarish, 

rejalashtirish va amalga oshirish zarur. 

Globallashuv sharoitida xalqaro iqtisodiy munosabatlarda 

davlatlar o‘rtasida investitsiyaviy hamkorlik qilishning roli 

ortib bormoqda. Jahon mamlakatlarida barqaror iqtisodiy 

o‘sishni ta’minlashda xorijiy investitsiyalarni jalb qilish va 

ulardan samarali foydalanish muhim ahamiyat kasb etmo-

qda. Ayniqsa, iqtisodiy o‘sish sur’atlari yuqori bo‘lgan rivojla-

nayotgan davlatlarda to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar 

jalb qilishga alohida e‘tibor qaratilmoqda.

Jahonda to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar jalb qilish 

mexanizmini takomillashtirish, ularning istiqbolli tarmo-

qlarga kirishini rag‘batlantirish va ulardan samarali foyda-

lanish muammolari bo‘yicha ilmiy izlanishlar olib borish 

kengaymoqda.

O‘zbekistonda iqtisodiyotni modernizatsiyalash va diver-

sifikatsiyalash asosida uning raqobatdoshligini oshirish 

maqsadida xorijiy investitsiyalar, avvalo to‘g‘ridan-to‘g‘ri 

xorijiy investitsiyalarni jalb qilish ustuvor yo‘nalish sifatida 

tanlangan.

ADABIYOTLAR TAHLILI

Jahonda globallashuv va xalqaro iqtisodiy integratsiyalashu-

vning kuchayishi natijasida mamlakatlar o‘rtasida xalqaro 

kapital harakati tezlashib bormoqda. Bu esa, o‘z navbatida, 

kapital ko‘chishining asosiy shakli bo‘lgan to‘g‘ridan-to‘g‘ri 

xorijiy investitsiyalar bo‘yicha ko‘plab iqtisodchi olimlarning 

turli iqtisodiy nazariyalar doirasida o‘zlarining yondashuv 

va qarashlarini ilgari surishlariga turtki bo‘lgan. XX asrning 

60-yillarida R.Vernon o‘zining xalqaro tovar ishlab chiqarish 

sikli nazariyasida TTXI va xalqaro savdo o‘rtasidagi muno-

sabat, tovarning hayotiy sikli kabi muammolarga e’tiborni 

qaratadi. Muallif xalqaro savdo va xorijiy investitsiyalashning 

o‘zaro ta’siri dinamikasini tadqiq qiladi.

Kanadalik iqtisodchi S.Xaymer esa transmilliy kompaniyalar 

va sust raqobat nazariyasida transmilliy kompaniyalar (TMK) 

raqobatdoshligi va ularning xalqaro faoliyatini tahlil qilgan[1]. 

Xorijiy investorlar uchun chet elga ishlab chiqarish investitsi-

yalarini kiritish ichki bozorda ishlab chiqarishni tashkil etish-

dan ko‘ra ko‘proq xatarlar va harajatlarni keltirib chiqaradi.

J.Danning (1981 y.) to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar 

determinantlarini kompleks tadqiq qilib, o‘zining eklek-

tik paradigmasini (OLI modeli) ilgari suradi[2].Trans-

milliy kompaniyalarning xorijiy aktivlari hajmi uch guruh 

omillar orqali aniqlanadi: xorijiy investorlarning raqobat 

ustunliklari majmui va tabiati (Ownership-specificadvan-

taGES, O-ustunliklar); mahalliy omillar va bozorlar majmui 

va tabiati (Location-specificadvantaGES, L-ustunliklar); 

internalizatsiyalashuv natijasida kelib chiqadigan ustunliklar 

(Internationalization-specificadvantaGES, I-ustunliklar). 

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur maqolada iqtisodiy o‘sishni ta’minlashda xorijiy inves-

titsiyalarning o‘rni va ahamiyati o‘rganildi va tahlil qilindi. 

Tadqiqot jarayonida fanning dialektika, iqtisodiy tahlil qilish, 

qiyosiy taqqoslash, statistik guruhlash, monografik kuzatish, 

induksiya, deduksiya, mantiqiy va abstrakt fikrlash hamda 

istiqbolli bashoratlash usullaridan keng foydalanilgan.

TAHLIL VA NATIJALAR

Xorijiy investitsiyalar texnologiya va bilimning uzatilishi va 

tarqalishiga, bozor tuzilmasi va raqobatga o‘z ijobiy ta’sirini 

ko‘rsatadi[3]. Shuni ham alohida ta’kidlash kerakki, xori-

jiy investitsiyalarni ko‘r-ko‘rona jalb qilish har doim ham 

iqtisodiy rivojlanishga ijobiy ta’sir ko‘rsatmaydi. Qachonki 

iqtisodiyotda texnologiya transfertlari ishchilar malakasini 

oshirish va yangi bilimlarni egallash, zamonaviy boshqaruv 

va tashkiliy usullarni o‘rgatish orqali qabul qiluvchi mamlakat 

bilim zaxirasini oshirsagina TTXIning iqtisodiy o‘sishga ijo-

biy ta’siri kuzatiladi. Ushbu holatda texnologiya tranfertini 

harakatga keltiruvchi TTXI mamlakat iqtisodiy o‘sishiga ichki 

investitsiyalardan ko‘ra ko‘proq ta’sir ko‘rsatadi [4].

Bizning fikrimizga ko‘ra, TTXI nafaqat investitsiya qabul 

qilayotgan firmalar samaradorligini, balki texnologiyaning 

tarqalishi natijasida resipient mamlakatdagi boshqa barcha 

firmalar samaradorligini ham oshirishga turtki bo‘ladi. Bun-

ing sababi esa mahalliy mamlakat investorlari ega bo‘lma-

gan texnologiyalar va bilimlarni TTXI orqali mamlakatga 

olib kelish mumkin va bu albatta iqtisodiyot samaradorlig-

ini oshirishga xizmat qiladi. Shuningdek, xorijiy investorlar 

jahon bozorida faoliyat ko‘rsatganlari bois chet el investitsi-

yalari resipient mamlakatda yo‘q bo‘lgan zamonaviy tajriba 

va yuqori malakani ham ushbu mamlakatga taqdim etadi.

Xorijiy investitsiyalarning mamlakatga faol va keng ko‘lamda 

jalb qilinishi har doim ham iqtisodiyotga kutilgan ijobiy ta’sir 

va samaralarni bermasligi mumkin. Xususan, ba’zi ko‘p sonli 

mamlakatlar guruhi kesimi bo‘yicha o‘tkazilgan makroiqti-

sodiy tadqiqotlarga ko‘ra, TTXI iqtisodiy o‘sishga muayyan 

shart-sharoitlar va talablar bajarilganda o‘zining ijobiy ta’sir-

ini ko‘rsatadi. Masalan, mamlakat TTXIning ijobiy ta’siridan 

foydalana olish uchun yetarli darajada boy bo‘lishi kerak, 

ya’ni muayyan iqtisodiyot uchun o‘ziga xos eng kam daro-

mad chegarasi mavjud bo‘lib, agar mamlakatdagi aholi jon 

boshiga to‘g‘ri keluvchi daromad ushbu chegaradan oshsa, 

u TTXIning ijobiy ta’sirlaridan foydalana oladi [5]. Chunki 
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muayyan daromad darajasiga ega bo‘lgan mamlakat ahol-

isigina yangi texnologiyalarni o‘zlashtirish va shu orqali TTXI 

keltirishi mumkin bo‘lgan samaralardan foydalana olish 

imkoniyatini qo‘lga kiritadi. Shuningdek, TTXI moliya bozor-

lari yetarli darajada rivojlangan hamda iqtisodiyotda savdo 

erkin yoki ochiq bo‘lgan mamlakatlarda iqtisodiy o‘sishni 

rag‘batlantirishda ijobiy ta’siri kuchli bo‘lgan [6].

Hisob-kitoblar hozirgi sharoitda mamlakatimiz iqtisodiyotida 

xorijiy investitsiyalardan samarali foydalanishda bir qancha 

ustuvor yo‘nalishlarda kompleks chora-tadbirlarni amalga 

oshirish maqsadga muvofiq ekanligini ko‘rsatdi. Bunda, 

ayniqsa, xorijiy investitsiyalar bilan bog‘liq normativ-huquqiy 

bazani takomillashtirish, davlat institutlari sifatini oshirish, 

erkin iqtisodiy zonalar faoliyati samaradorligini oshirish, ish-

lab chiqarish infratuzilmasini rivojlantirish, ishchi kuchidan 

oqilona foydalanishni tashkil etish lozim. Shuningdek, bank 

tizimi infratuzilmasini rivojlantirish, korporativ boshqaruvni 

tubdan isloh qilish, tashqi savdoni erkinlashtirish muhim 

ahamiyatga ega.

Iqtisodiyotimizda to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalardan 

foydalanish borasida huquqiy normalarni yanada takomil-

lashtirish o‘z yechimini kutayotgan dolzarb vazifalardan 

biri hisoblanadi[7]. Investitsiya faoliyatini tartibga soluvchi 

qonunlarda to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar tushun-

chasiga ta’rif berilmagan, uning portfel investitsiyalardan 

farqini ko‘rsatuvchi chegaraviy mezonlar ham hech bir 

qonun yoki qonun osti hujjatida aks etmagan. Faqatgina 

Soliq kodeksi va ba’zi nizomlarda [8] to‘g‘ridan-to‘g‘ri xususiy 

xorijiy investitsiyalar deyilganda chet el davlatining fuqaro-

lari, fuqaroligi bo‘lmagan shaxslar va O‘zbekiston Respub-

likasining doimiy ravishda chet elda yashovchi fuqarolari 

bo‘lgan jismoniy shaxslar, shuningdek, chet ellik nodavlat 

yuridik shaxslar tomonidan amalga oshiriladigan investitsi-

yalar tushunilishi aytib o‘tilgan. Lekin, bu qisqa ta’rif TTXIn-

ing to‘liq mohiyatini va boshqa investitsiya turlaridan aniq 

farqini ochib bera olmaydi. Bu esa ushbu investitsiyalarni 

hisobga olishda mavhumlik va chalkashliklarni keltirib chiqa-

rishi hamda jahonda qabul qilingan umumiy mezonlardan 

chetga chiqishga olib kelishi mumkin.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Investitsiyalardan samarali foydalanish nafaqat iqtisodiy 

o‘sishning, balki jamiyatning barcha sohalarini rivojlanishin-

ing muhim omilidir. Har bir investitsiya qarori ehtiyotkorlik 

bilan amalga oshirilishi, strategik rejalashtirilishi, risklar 

tahlil qilinishi va natijalar muntazam ravishda baholanishi 

kerak. Samarali investitsiyalar iqtisodiyotning rivojlanishini 

ta’minlab, yangi imkoniyatlar yaratadi va kelajakda barqaror 

o‘sishni ta’minlaydi.

Xorijiy investitsiyalarning respublika uzoq muddatdagi iqti-

sodiy o‘sishiga ijobiy ta’sirini inkor etmagan holda ularning 

mintaqalar iqtisodiyotining joriy holatiga bo‘lgan ijobiy ta’sir-

ini ham kuchaytirish darkor. Bunda, ayniqsa, mintaqalard-

agi mahalliy davlat hokimiyatlarining hududiy investitsiya 

dasturlari doirasidagi chet el kapitalini jalb qilishdagi vako-

latlarini kengaytirish lozim bo‘ladi. Natijada esa xorijiy inves-

titsiyalarni jalb qilish mexanizmini soddalashtirish, undagi 

markazlashgan tizimni yengillashtirish va hududlarning chet 

el sarmoyasini jalb qilishdagi    rag‘batini oshirish imkoniyati 

yaratiladi.
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