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Investitsiyalarning moliyaviy-iqtisodiy
samaradorligini oshirish yo‘llari

Xujakulova Nigora Rustamovna, Qodirova Mohinur Bahodir qizi

[yt noBbIlIeHUs1 PUHAHCOBO-3KOHOMUYECKOU
3¢ PEeKTUBHOCTU UHBECTULUA

Xy>akynosa Huropa PyctamoBHa, Kagnposa MoxnHyp baxoanp kusu

Ways to increase the financial and economic
efficiency of investments

Khujakulova Nigora Rustamovna, Kodirova Mokhinur Bakhodir kizi
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B Annotatsiya. Ushbu maqolada investitsiyalarning moliyaviy-igtisodiy samaradorligi, investitsiyalardan samarali foy-
dalanish, investitsiyalardan olinadigan daromad va ularning igtisodiyotga ijobiy ta'siri hagida so'z yuritilgan. Shuning-
dek, investitsiyalar va investitsion faoliyatning igtisodiy samaradorligini oshirishdagi muammo va kamchiliklar tahlil
gilingan hamda ularning moliyaviy-igtisodiy samaradorligini oshirish bo'yicha taklif va tavsiyalar berilgan.

m  Kalit so‘zlar. investitsiya, moliyaviy-iqtisodiy samaradorlik, baholash, daromad, texnologiya, modernizatsiya, ragobat,
igtisodiy o'sish, kapital.

B AHHOTauMd. B cTaTbe paccMaTpuBaloTCa BOMPOChbl GUHAHCOBO-IKOHOMUYECKON 3PDEKTUBHOCTU MHBECTULMN,
2PDEKTUBHOIO MCMOMb30BAHUA MHBECTULMIA, OKYMAaeMOCTU WHBECTULUM U WX TMOMNOKUTENbHOro BAUAHUA
Ha 2KOHOMWKY. Takyke 6biNM MpoaHanM3nMpoBaHbl MpobremMbl U HeAOCTaTKM B MOBbIWEHWUM SKOHOMUYECKOM
2PDEKTUBHOCTU UHBECTULIMIN U MHBECTULIMOHHOMN OeATENbHOCTM, a TakXXe AaHbl MPeasioXeHNa 1 peKoMeHaaumm
MO MOBbILLUEHWIO X PUMHAHCOBO-3KOHOMUYECKOW 3PDEKTUBHOCTU.

B KnwoueBble clioBa. WMHBeCTUUMU, PUHAHCOBO-IKOHOMMYecKas 3bGEeKTUBHOCTb, OLEHKa, O0X04, TeXHOMormm,
MoOEepPHM3aUNE, KOHKYPEHUWNSA, SKOHOMUYECKNIN POCT, KanuTarsn.

B Abstract. This article discusses the financial and economic efficiency of investments, the effective use of invest-
ments, income from investments and their positive impact on the economy. Also, the problems and shortcomings in
increasing the economic efficiency of investments and investment activities are analyzed, and proposals and recom-
mendations are given to increase their financial and economic efficiency.

B Keywords: investment, financial and economic efficiency, assessment, income, technology, modernization, compe-

tition, economic growth, capital.
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§ KIRISH

Investitsiyalar iqtisodiy o'sishni rag'batlantirishda nafagat
hozirgi ishlab chigarish salohiyatini oshirish, balki kelajak-
dagi ishlab chigarish imkoniyatlarini yaratishda ham marka-
ziy rol o'ynaydi. Shu sababli, investitsiyalarni gisga muddatli
xarajat sifatida emas, balki igtisodiy rivojlanishning uzoq
muddatli infratuzilmasi va intellektual bazasini shakllanti-
ruvchi strategik sarmoya deb baholash lozim [1]. Bu nuqtai
nazardan garalganda, investitsiyalarni jamiyatning ijtimoiy
infratuzilmasiga yo’naltirish ham iqtisodiy o'sishning barga-
rorligini ta'minlash uchun muhim. Aynan shu yondoshuv
asosida mamlakatlar investitsiya siyosatini shakllantiradi va
amaliyotga tatbiq qiladi.

Ular yangi ishlab chigarish quvvatlarini yaratish, mavjud tex-
nologiyalarni modernizatsiyalash hamda igtisodiyotni diver-
sifikatsiyalashga xizmat giladi. Igtisodiy o'sishni ta’'minlashda
investitsiyalar moliyaviy resurslarni uzoq muddatli rivojlan-
ishga yo'naltirish orqali barqgarorlikni ta'minlaydi. Zamonaviy
igtisodiyotda investitsiyalarning samarali jalb gilinishi rago-
batbardoshlikni oshirish, yangi ish o'rinlarini yaratish hamda
milliy daromadni ko’paytirishga xizmat giladi.

] ADABIYOTLAR TAHLILI

Investitsiyalarni jalb etish va ularni boshqarishning nazariy
asoslari, milliy xususiyatlar va uni tashkil etish va moliyalasht-
irish amaliyoti hagida mamlakatimiz iqtisodchi olimlari ham
bir gancha ilmiy-tadqiqot ishlari olib borishgan.
Sh.A.Qosimov o'zining “Monetar siyosat va investitsiyalar”
nomli monografiyasida monetar siyosatning iqtisodiy
o'sishga ta'siri, xususan, investitsiyalarning rivojlanishiga
ta'sirini tahlil qgiladi. Asarda makroiqtisodiy barqgarorlikni
saqglash va investitsiyalarni rag'batlantirish bo'yicha strategi-
yalar keltirilgan [2].

Yana bir igtisodchi olimlarimizdan Ulfat Akhmedova investit-
siya faoliyatini rivojlantirishga oid strategiyalarniishlab chig-
ishda nazariy va amaliy yondoshuvlarni birlashtiradi. U o'z
tadqgigotlarida igtisodiyotni rivojlantirishda samarali inves-
titsiya siyosatlarini ishlab chigish va ularni amalga oshirishda
igtisodiy o'sish va ijtimoiy rivojlanish o'rtasidagi bog'lig-
liklarni tahlil gilgan [3]. “Olimlarning fikriga ko'ra, XXI asrda
turli mamlakatlarning strategik jihatdan ahamiyatli bo‘lgan
muammolarini hal gilishda muhim rol bilimlarga asoslangan
igtisodiyotga yoki innovatsion iqtisodiyotga tayanadi [4].
So'nggi 15 yil ichida AQSH va G'arbiy Evropada innovatsiyalar
sohasida ishlayotganlar soni ikki martaga, Janubiy-SHarqiy
Osiyoda esa 4 baravar ko‘paydi. Yevropa Ittifogida innovat-

sion faol sanoat korxonalarining ulushi 56 foizidan ko’progni

tashkil etdi. Dunyoning rivojlangan mamlakatlarida yalpi
ichki mahsulotning 75 foizi aynan innovatsiyalar hisobiga

to'g'ri kelmoqgda [5]."

| TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur magqolada investitsiyalarning moliyaviy-igtisodiy
samaradorligi o'rganildi va tahlil qilindi. Tadgigot jarayonida
fanning dialektika, igtisodiy tahlil qilish, giyosiy tagqgoslash,
statistik guruhlash, monografik kuzatish, induksiya, deduk-
siya, mantiqiy va abstrakt fikrlash hamda istigbolli bashorat-
lash usullaridan keng foydalanilgan.

] TAHLIL VA NATIJALAR

Investitsiyalarning moliyaviy-iqtisodiy samaradorligi bu
investitsiyalangan mablag'larning iqtisodiy o'sishga, ishlab
chigarish ko'rsatkichlarining yaxshilanishiga va ijtimoiy-iqti-
sodiy foydaning ortishiga ganchalik samarali ta'sir gilayot-
ganligini baholovchi muhim ko'rsatkichdir. Samaradorlik
tushunchasi igtisodiyotda o'rinli va foydali resurslardan foy-
dalanishni anglatadi, ya’'ni kam xarajat bilan yuqori natijaga
erishishdir. Shu sababli, investitsiyalar samaradorligi o'lchan-
masi investitsion loyihalarning ganchalik foydali ekanligini
aniglashda hal giluvchi rol o'ynaydi.

Bundan tashqgari, investitsiyalarning moliyaviy-igtisodiy
samaradorligi investitsiyalardan olinadigan daromad va
ularning igtisodiyotga ijobiy ta'sirini o'Ichovchi ko'rsatkichlar
majmui ham hisoblanib, investitsion faoliyatning samarador-
ligini baholashda asosiy mezon hisoblanadi. Investitsiyalar
igtisodiyotni modernizatsiya qilish va raqobatbardoshlikni
oshirishda muhim rol o'ynaydi, shu bois ularning samarador-
ligini to'g'ri aniglash iqtisodiy siyosat va hududiy rivojlanish
strategiyalarini shakllantirishda muhim ahamiyatga ega [6].

Moliyaviy samaradorlik tushunchasi investitsion loyihan-
ing pul ogimlari asosida aniglanadi va quyidagi indikatorlar
orgali o'lchanadi:

- ichki daromadlilik darajasi (Internal Rate of Return
- IRR) investitsiyalarning gaytish foizini, ya'ni loyihadan olin-
adigan yillik rentabellik darajasini ko'rsatadi;

- sof hozirgi giymat (Net Present Value - NPV) —
kelajakdagi daromadlarning hozirgi giymatga Kkeltirilgan
yig'indisini, ya'ni investitsiya loyihasining umumiy foydasini
ifodalaydi;

- gaytish muddati (Payback Period) — investitsi-
yalangan mablag’larning qoplangan vaqtini bildiradi, bu
ko'rsatkich xavfni baholashda qo‘llaniladi [7].

Igtisodiy samaradorlik esa moliyaviy ko'rsatkichlardan tash-

gari, igtisodiyotning barcha sohalariga investitsiya orqali
1-jadval.

Qashgadaryo viloyatida gishloq xo'jaligi mahsulotlari ishlab chigarish dinamikasi (foizda) [3]

Moliya, kredit va investitsiya

ojs.gmii.uz/index.php/ej



INNOVATSION 1QTISODIYOT / IHHOBALMOHHAS 3KOHOMUKA / THE INNOVATION ECONOMY 303

ta'sirini o'z ichiga oladi. Bu yondashuvda investitsiyalar
mahsulot hajmini oshirish, yangi ish o'rinlarini yaratish, tex-
nologik jarayonlarni yanada takomillashtirish va resurslar-
dan samarali va ogilona foydalanish kabi ko'rsatkichlarga
taalluglidir.

Investitsiyalarning samaradorligini baholashda, shuningdek,
risklarni hisobga olish lozim. Har ganday investitsiya loy-
ihasida ma'lum darajada noaniglik va xavf mavjud bo'lib, iqti-
sodiy va siyosiy sharoitlarning o‘zgarib turishi, bozor narxla-
rining tebranma holati va boshqga omillar loyihaning kutilgan
natijalariga ta'sir ko'rsatishi ehtimoli mavjud. Shu bois, inves-
titsion tahlil jarayonida risklarni kamaytirish va boshqarish
mexanizmlari ishlab chiqilishi muhim hisoblanadi.

Bargaror rivojlanish konsepsiyasi doirasida investitsiyalarn-
ing ijtimoiy va ekologik ta'siri ham samaradorlikka ta’sir
giluvchi muhim omil hisoblanadi. Xalgaro moliya institutlari
tomonidan ilgari surilgan ESG (Environmental, Social, and
Governance) mezonlari investitsiya loyihalarining nafagat
moliyaviy, balki ijtimoiy-igtisodiy va ekologik jihatdan ham
foydaliligini baholashga garatilgan [8].

Moliyaviy-igtisodiy samaradorlikni baholash jarayonida
investitsiya loyihalarining ijtimoiy foydasi ham ko‘zdan
kechiriladi. Hududda yangi ish o'rinlari yaratilishi, aholi daro-
madlarining oshishi va infratuzilma rivojlanishi ijtimoiy-iqti-
sodiy bargarorlikni ta’'minlashga yordam beradi. Shuning-
dek, investitsiya jarayonida aholi ehtiyojlari, aynigsa, ta'lim,
sog'ligni saqglash va boshqga ijtimoiy xizmatlar sohalariga
yo'naltirilgan loyihalarning samaradorligi uzog muddatda
hududning umumiy farovonligini oshiradi.
Investitsiyalarning samaradorligini oshirish uchun viloyatda
boshqgaruv tizimlarini takomillashtirish, loyihalarning mon-
itoring va baholash mexanizmlarini joriy etish muhim
ahamiyatga ega. Zamonaviy texnologiyalar va ma’lumotlar
tahlili vositalari investitsiya jarayonini nazorat gilish va mua-
mmolarni erta aniglash imkoniyatini beradi.
Investitsiyalarning moliyaviy-iqtisodiy samaradorligi iqti-
sodiyotning uzoq muddatli o'sishi va raqobatbardoshlig-
ini ta'minlashda hal giluvchi omil bo'lib, uning baholanishi
ko'plab nazariy va amaliy yondashuvlarni o'z ichiga oladi.
Moliyaviy nugtai nazardan qaralganda, investitsiyalar - bu
pul mablag’larini ishlab chigarishga jalb qilish jarayoni bo'lib,
ularning asosiy maqsadi yuqori daromad olish va kiritilgan
sarmoyaning o‘zini oglashidir. Biroq, igtisodiy samarador-
lik tushunchasi ko‘ringanidan farqli darajada kengroq gam-
rovga ega bo'lib, u nafaqgat investitsiya loyihalarining moli-
yaviy rentabelligini, balki ularning makroigtisodiy va ijtimoiy
ta’sirini ham o'z ichiga oladi.

Iqtisodiy samaradorlikka kelganda, u investitsiyalarning
butun iqtisodiyotga ta'sirini o’lchash magsadida go’llaniladi.
Shu bilan birga, igtisodiy samaradorlik investitsiya loy-

ihalarining ishlab chigarish quvvatlarini oshirish, yangi

ojs.gmii.uz/index.php/ej

texnologiyalarnijoriy etish, yangiish o'rinlariyaratish va aholi
daromadlarini ko'paytirishga qaratilgan bo'lishi kerak. Bu
ko'rsatkichlar mamlakat iqtisodiyotining bargaror o'sishini

ta’minlashda muhim ahamiyat kasb etadi.

] XULOSA VA TAKLIFLAR

Xulosa qilib aytganda, investitsiyalarning samaradorligini
oshirishda risklarni boshgarish va monitoring tizimlarining
roli beqiyosdir. Shu o’rinda, risklar gatoriga siyosiy bargaror-
lik, bozordagi o‘zgarishlar, texnologik yangiliklar va moliyaviy
omillar kiradi. Bugungi zamonaviy iqtisodiy sharoitlarda
investitsiyalarni boshqgarishda anig ma’lumotlar tahlili va
ragamli texnologiyalardan foydalanish samaradorlikni sezi-
larli darajada oshirishga imkon beradi.

Investitsiyalarning samaradorligini oshirish uchun avvalo
ularni rejalashtirish va boshqgarish jarayonlarini takomil-
lashtirish zarur. Samarali investitsiya siyosati quyidagi asosiy
yo'nalishlarni oz ichiga oladi:

- investitsiya loyihalarining to’liq va anig baholanishi.
Investitsiya loyihalarining igtisodiy va moliyaviy tahlillari, shu
jumladan, NPV, IRR kabi ko'rsatkichlar asosida aniq baholan-
ishi, shuningdek, risklarni kompleks o'rganib chigish investit-
siyalarning yuksak muvaffagiyatini ta’'minlaydi;

- xorijiy tajriba va innovatsiyalarni joriy etish. Inves-
titsiya samaradorligini oshirish uchun xorijiy davlatlarning
ilg'or texnologiyalari va boshgaruv usullarini o‘zlashtirish
muhimdir;

- hududiy ijtimoiy-igtisodiy sharoitlarni hisobga
olish. Investitsiya loyihalarining viloyatning tabiiy resurslari,
infratuzilmasi va aholining ijtimoiy ehtiyojlariga mos kelishi
investitsiyalarning samaradorligini yanada oshiradi;

- davlat va xususiy sektor hamkorligini kuchaytirish.
Public-Private Partnership (PPP) shaklida investitsiyalarning
jalb etilishi, davlat tomonidan soliq imtiyozlari joriy etilishi va
subsidiya mexanizmlarining yaratilishi investitsiya faoliya-
tini rag'batlantiradi;

- barqgaror rivojlanishga e'tibor qaratish. ESG mezon-
lari asosida investitsiyalarni boshqarish nafagat moli-
yaviy foydani, balki ekologik va ijtimoiy barqgarorlikni ham
ta’minlaydi.
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