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O‘zbekistonda ishlab chigarish korxonalarini
kreditlashning metodologik asoslarini
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Annotatsiya: Ushbu magolada O'zbekistonda ishlab chigarish korxonalarini kreditlash tizimini takomillashtirishning
ilmiy va metodologik asoslari chuqur tahlil gilinadi. Kreditlash jarayonining igtisodiy mohiyati, uning ishlab chigarish
salohiyatini kengaytirishdagi roli hamda moliyaviy barqgarorlikka ta'siri yoritilgan. Magolada amaldagi kredit siyosati,
foiz stavkalari, garov mexanizmlari va kredit resurslaridan foydalanish samaradorligi tahlil gilinadi. Shuningdek,
tijorat banklarining ishlab chigaruvchi korxonalar bilan o‘zaro hamkorlik modeli taklif etilgan. Muallif ishlab
chigarish tarmoglarining xususiyatlarini hisobga olgan holda differensial kreditlash yondashuvini ishlab chiggan.
IImiy natijalarga ko'ra, kredit resurslarini magsadli yo‘naltirish va monitoring mexanizmini kuchaytirish igtisodiy
o'sishga ijobiy ta'sir ko'rsatadi. Shuningdek, xalgaro tajribalar asosida ishlab chigilgan metodik takliflar orqgali kredit
risklarini kamaytirish va investitsion muhitni yaxshilash imkoniyatlari ko'rsatib berilgan. Magola natijalari ishlab
chigarish korxonalarini moliyaviy qo‘llab-quvvatlash tizimini yanada takomillashtirishga xizmat giladi.

Kalit so‘zlar: Kreditlash tizimi, ishlab chigarish korxonalari, moliyaviy barqarorlik, tijorat banklari, foiz siyosati, kredit
riski, investitsion muhit, differensial yondashuy, kredit resurslari, monitoring mexanizmi.

AHHOTaumMA: B [aHHOM cTaTbe BCECTOPOHHE aHalM3MPYKTCS HayYHble U MeToLOMIOrMYecKme OCHOBDI
COBEPLUEHCTBOBAaHWA CUCTEMbl KPEeOWTOBaHWS MPOM3BOACTBEHHbLIX Mpeanpuatnin B Y3bekucTaHe. PackpbiTa
3KOHOMMYECKas CYLLHOCTb KPeaUTHOro MpoLecca, ero pofb B PaclUMPEHUM NPOU3BOACTBEHHOMO NoTeHLUMana u
BNAHMN Ha PUHAHCOBYIO YCTOMYMBOCTb. [poBeadeH aHanm3 OeNCTBYOLWEN KPeAUTHOW MOAUTUKMK, MPOLEHTHbIX
CTaBOK, MexaHW3MOB 3anora U 3pPeKTUBHOCTU WCMONMb30BaHUA KPEeOUTHbIX pecypcoB. MNpensoxeHa Mopenb

coTpyaHn4eCTBa KOMMep4eCKnMx 6aHKoB C MPOW3BOACTBEHHBIMU  MPEAnpPUATUAMU.  ABTOP pa3pa60Tan
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anobdepeHUMpPOoBaHHbIM Moaxon K KpeauToBaHMIO ¢ y4eToM 0cobeHHOCTeW oTpacner Npon3BoaCcTBa. Pe3ynbrathl
MccnenoBaHWs MOKa3blBalOT, YTO LefeBoe pacnpeneneHne KpeauTHbIX PecypCcoB U yCUMNEeHMe MexaHU3MOB
MOHWUTOPUHIa OKa3blBaOT MOMOXKUTENbHOE BIMAHME Ha SKOHOMMUYECKMIN POCT. Ha OCHOBE MeXXyHapo4HOro ornbiTa
npensioXxeHbl METOAMYECKME PEKOMEHOALMMN MO CHUMKEHUIO KPEAUTHbBIX PUCKOB U YIYyYLLIEHWNIO MHBECTULMOHHOIO
KnMMaTa. BbiBoabl M MpPeanoXXeHWa aBTopa HanpaefeHbl Ha [danbHeWlee COBepLIeHCTBOBAHME CUCTEMbI
GUHAHCOBOM NOAAEPIKKW MPOU3BOACTBEHHbIX MPeanpuaTmuii.

KnioueBble cnoBa: CucTeMa KpeauTOBaHUA, MPOW3BOACTBEHHbIE MNpeanpuatnsa, PuHaHcoBasa YCTOMYMBOCTD,
KOMMepYyecKkre BaHKM, MPOLEHTHas MOAUTUKA, KPeAUTHbBIN PUCK, MHBECTULMOHHbIN KNMMaT, AnddepeHUMpoBaHHbIN
noaxof, KpeAnTHbIe PecypChbl, MEXaHM3M MOHUTOPUHTA.

Abstract: This article provides a comprehensive analysis of the scientific and methodological foundations for
improving the lending system of manufacturing enterprises in Uzbekistan. The economic essence of the lending
process, its role in expanding production capacity, and its impact on financial stability are highlighted. The paper
examines the current credit policy, interest rates, collateral mechanisms, and the efficiency of using credit resources.
A cooperative model between commercial banks and manufacturing enterprises is proposed. The author has
developed a differentiated approach to lending, taking into account the specific characteristics of industrial sectors.
The research findings indicate that targeted allocation of credit resources and the strengthening of monitoring
mechanisms have a positive impact on economic growth. Based on international experience, methodological
recommendations for reducing credit risks and improving the investment environment are proposed. The results of
this study serve to further enhance the financial support system for manufacturing enterprises.

Keywords: Lending system, manufacturing enterprises, financial stability, commercial banks, interest policy, credit

risk, investment environment, differentiated approach, credit resources, monitoring mechanism.

§ KIRISH

Bozor igtisodiyoti sharoitida ishlab chigarish korxonalarining
moliyaviy bargarorligini ta’'minlashda kreditlash tizimi
muhim o’rin tutadi. Chunki kredit resurslari ishlab chigarish
hajmini kengaytirish, texnologik yangilanishni jadallashtirish
va raqobatbardosh mahsulotlar ishlab chigarishning
asosiy manbalaridan biridir. O‘zbekiston Respublikasi
Prezidentining so'nggi yillardagi iqtisodiy islohotlarga
garatilgan siyosati natijasida moliyaviy institutlarning
roli yanada ortib bormoqda. Jumladan, bank tizimi
faoliyatini modernizatsiya qilish, kreditlash mexanizmlarini
soddalashtirish va shaffofligini ta'minlash bo'yicha qator
huquqiy hujjatlar gabul gilinmogda.

Xususan, O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining
2021-yil 23-noyabrdagi Ne704-son “Bank tizimi faoliyatini
kreditlash

optimallashtirish chora-tadbirlari to'g'risida”"gi qarori ushbu

yanada takomillashtirish va jarayonlarini
yo'nalishda muhim normativ asos bo’lib xizmat qilmoqda.
Mazkur qaror kredit siyosatini isloh qilish, tadbirkorlik
ishlab
moliyaviy qo‘llab-quvvatlashning yangi mexanizmlarini joriy

etishni ko‘zda tutadi.[1]

subyektlarini, aynigsa chigarish  korxonalarini

Shu bilan birga, ishlab chigarish sohasidagi korxonalarni
kreditlashda mavjud muammolar - garov ta’'minotining
yetishmasligi, foiz stavkalarining yugqoriligi, kredit olish
tartibining murakkabligi - igtisodiy faollikka salbiy ta'sir

Moliya, kredit va investitsiya

ko'rsatmoqda. Ushbu holat ishlab chigaruvchi korxonalar
uchun moliyaviy manbalarni samarali jalb etish zaruratini
yanada kuchaytirmoqda.

Shu sababli, ishlab chigarish korxonalarini kreditlashning
metodologik asoslarini takomillashtirish, kredit siyosatini
ilmiy asosda optimallashtirish va xalgaro tajribalarni
mabhalliy sharoitga moslashtirish bugungi kunning dolzarb
masalalaridanbiridir. Mazkurtadgigotanashumuammolarga
bo'lib, ishlab

tarmogqlarining iqtisodiy bargarorligini mustahkamlashga

yechim topishga qaratilgan chigarish

xizmat giladi.

] ADABIYOTLAR TAHLILI

Kreditlashning o‘ziga xos xususiyatlarini ko'plab xorijlik
|.Ansoff,
V.Acharyya, S.V.Simonseva, A.M.Lyukshinov, M.A.Pomorina,
R.Akoff, G.Minsbergi, YE.G.Shatkovskaya, I1.V.Larionova,
O.Y.Sviridov,

A.R.Alaverdov va boshqgalar tomonidan tadgiq qilingan.

olimlar,  jumladan: P.Rouz,  O.l.Lavrushin,

Z.M.Anisimova, N.A.Tisyachnikova,
Bank strategiyasining ayrim jihatlariga O'zbekistonlik
olimlardan F.I.Mirzayev, D.N.Rahimova, N.Q.Yo'ldoshey,
B.B.Parpiyev, R.R.Tojiyev, F.N.Nasriddinov, B.Z.Mustafayev,
B.K.Mirzamaydinov, D.B.Nafasov va boshgalarning ilmiy

tadqigotlarida e'tibor garatilgan.

ojs.gmii.uz/index.php/ej



INNOVATSION 1QTISODIYOT / IHHOBALMOHHAS 3KOHOMUKA / THE INNOVATION ECONOMY 135

] TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgiqotning metodologik asosini iqtisodiy tahlil, tizimli
yondashuy, ilmiy abstraksiya va giyosiy tahlil usullari tashkil
etadi. Ishlab chigarish korxonalarini kreditlash jarayonlarini
o‘rganishda induksiya va deduksiya, statistik ma‘’lumotlarni
tahlil gilish hamda empirik kuzatish usullaridan foydalanildi.
Shuningdek, O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki, tijorat
banklari va Davlat statistika qo’'mitasi ma‘lumotlari tahliliy
asos sifatida jalb qilindi.

Tadgiqotda xorijily mamlakatlar - Janubiy Koreya,
Germaniya va Turkiya tajribalari o'rganilib, ularning amaliy
yondashuvlari  O‘zbekiston  sharoitiga  moslashtirildi.
Kreditlash tizimining samaradorligini baholashda iqtisodiy
ko'rsatkichlar o'rtasidagi korrelyatsion bog'liglik aniglash
metodidan foydalanildi.[2] Natijalar asosida ishlab chigarish
korxonalarini kreditlashni takomillashtirishga doir ilmiy-
amaliy takliflar ishlab chigildi. Ushbu yondashuv igtisodiy
o'sishni jadallashtirish va ishlab chigarish bargarorligini

ta’'minlash imkonini beradi.

J TAHLIL VA NATIJALAR

So'nggi yillarda Osiyo va G'arb mamlakatlarida ishlab
chigarish korxonalarini kreditlash tizimi igtisodiy o'sishning
muhim omili sifatida shakllandi. Jumladan, Janubiy Koreyada
2020-2024-yillar davomida sanoat subyektlariga berilgan
kredit hajmi 38 foizga o'sdi. Bu jarayon davlat kafolatlari,
past foizli kredit liniyalari va texnologik yangilanish dasturlari
bilan chambarchas bog'liq.[3]

Germaniya tajribasida ishlab chigarish korxonalariga

yo'naltirilgan kreditlar hajmiyalpiichkimahsulotning o‘rtacha

17 foizini tashkil etgan. U yerda kreditlashning barqgaror
tizimi “KfW Development Bank” orgali amalga oshirilib, uzoq
muddatli investitsion loyihalarga yo‘naltiriladi. AQShda esa
2020-2024-yillarda sanoat kreditlari hajmi 2,3 barobarga
oshgan bo'lib, bu davlat-xususiy hamkorlik mexanizmlari
bilan izohlanadi.[4]

Osiyo mintagasida, xususan, Xitoy va Janubiy Koreya
igtisodiyotidaishlab chigarish kreditlaritarkibida innovatsion
texnologiyalarni moliyalashtirish ulushi 40 foizdan oshgan.
G'arb mamlakatlarida esa bu ko'rsatkich 32 foizni tashkil
etgan.

O‘zbekistonda esa 2020-2024-yillarda ishlab chiqgarish
korxonalariga berilgan kredit hajmi yiliga o‘rtacha 18
foizga o'sdi. Biroq foiz stavkalarining yuqoriligi va garov
ta’minotining yetishmasligi korxonalar faolligiga ma’lum
darajada to'sqinlik gilmoqda. Shunga garamay, “Har bir
oila — tadbirkor” va “Ishlab chigarishga moliyaviy ko‘mak"”
dasturlari kreditlash hajmining bargaror o'sishini ta'minladi.
[5]

1-jadval ma’lumotlariga ko'ra, 2020-2024-yillar davomida
barcha mamlakatlarda ishlab chigarish sektorini kreditlash
hajmi sezilarli o'sish tendensiyasini namoyon etgan.
O'zbekistonda kredit hajmi 6,2 mlird. dollardan 10,3 mird.
dollargacha oshib, 66,1 foiz o'sish gayd etilgan. Bu natija
davlat dasturlari va tijorat banklari faoliyatining faollashuvi
bilan izohlanadi.

Janubiy Koreyada o'sish sur‘ati 38 foizni tashkil etib, bu uzoq
muddatlipastfoizlikreditliniyalarisamaradorliginiko‘rsatadi.
Germaniyada nisbatan past (17,1%) o'sish kuzatilgan, biroq
kreditlash barqarorligi yuqori. AQShda esa 129 foizlik
keskin o'sish gayd etilib, bu ishlab chigarishni kreditlashda
innovatsion va xususiy sektor rolini kuchaytirganidan dalolat
beradi.[6]

T-jadval
2020-2024-yillarda ishlab chigarish korxonalarini kreditlash hajmining solishtirma tahlili (mlrd. AQSh dollari hisobida)

MAMLAKAT 2020-YIL
O'zbekiston 6.2
Janubiy Koreya 455
Germaniya 120.4
AQSh 310.2

O'zbekiston ko'rsatkichlari hajm jihatdan kichik bo'lsa-da,

o'sish  sur‘atlari bo'yicha rivojlangan mamlakatlarga

ojs.gmii.uz/index.php/ej

2022-YIL 2024-YIL O'SISH (%)
8.1 10.3 66.1
55.6 62.8 38.0
134.7 141.0 171
480.3 710.5 129.0

yaginlashmoqda. Bu esa milliy kredit siyosatining bosgichma-

bosgqich isloh gilinayotganini tasdiglaydi.

2025
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1-chizma. 2020-2024-yillarda ishlab chigarish korxonalariga berilgan kreditlar dinamikas
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1-chizma. 2020-2024-yillarda ishlab chigarish korxonalariga berilgan kreditlar dinamikasi (foizlarda)

1-chizmada 2020-2024-yillar oralig'ida ishlab chigarish
korxonalariga berilgan kreditlar dinamikasi mamlakatlar
kesimida tasvirlangan. Eng yuqori o'sish sur'ati AQShda
kuzatilib, 129 foizni tashkil etgan bo‘lsa, bu xususiy
sektorning kreditlashdagi faol ishtirokini ko'rsatadi.
Janubiy Koreyada o'sish 38 foiz bo'lib, davlat kafolatlari
va innovatsion loyihalarga berilayotgan imtiyozli kreditlar
bunga asos bo‘lgan. Germaniyada esa kreditlash bargaror,
ammo ehtiyotkor siyosat tufayli o'sish 17 foizda qolgan.
O‘zbekistonda ishlab chigarish korxonalarini kreditlash
hajmi 66 foizga oshgan bo'lib, bu davlat dasturlarining
samarali amalga oshirilayotganini tasdiglaydi. Chizma
O‘zbekistonning Osiyo mamlakatlariga yaginlashayotganini,
ammo G'arb darajasiga chigish uchun uzoq muddatli va
innovatsion yo'naltirilgan kredit liniyalarini kengaytirish
zarurligini ko‘rsatadi.O’zbekiston, Janubiy Koreya, Germaniya
va AQSh mamlakatlarida 2020-2024-yillar oralig'ida ishlab
chigarish korxonalariga berilgan kreditlar o'sish sur'atlari
rangliustunlidiagramma orqgali tasvirlangan. Diagrammadan
ko'rinib turibdiki, AQShda kreditlash hajmi eng yuqori -
129 foiz, O'zbekistonda 66 foiz, Janubiy Koreyada 38 foiz,
Germaniyada esa 17 foizni tashkil etgan. Bu natijalar kredit
siyosatining faollashuvi va davlat moliyaviy dasturlarining
samaradorligini ko'rsatadi.[7]

Yugoridagi jadval va chizma tahlili shuni ko'rsatadiki,
O'zbekiston kreditlash hajmining o'sish sur'atlari bo'yicha
Osiyo mamlakatlari darajasiga yaginlashgan. Ammo kredit
resurslarining tarkibi va foiz siyosatidagi nomutanosibliklar
ishlab

chigarish samaradorligiga to'liq ijobiy ta'sir

Moliya, kredit va investitsiya

Janubiy Koreya

129%

Germaniya AQSh

ko'rsatmayapti. Shu sababli, xalgaro tajriba asosida uzoq
muddatli, past foizli va magsadli kredit liniyalarini joriy etish
tavsiya etiladi. Natijada ishlab chigarish korxonalarining
texnologik yangilanishi va raqobatbardoshligi sezilarli
darajada oshadi.[8]

B XULOSA VA TAKLIFLAR

O‘tkazilgan tahlillar shuni ko'rsatdiki, O‘zbekistonda ishlab
chigarish korxonalarini kreditlash hajmi 2020-2024-yillarda
sezilarli darajada oshgan bo'lsa-da, kredit resurslarining
tuzilmasi va shartlari ishlab chigarishning texnologik
yangilanishinito'liqggo’llab-quvvatlayolmayapti.Kreditlarning
asosiy gismi gisqa muddatli bo’lib, bu korxonalarning uzoq
muddatli investitsion faoliyatini cheklaydi.[9]

Osiyo mamlakatlari, xususan Janubiy Koreya tajribasidan
kelib chigib, O‘zbekistonda ham past foizli, kafolatli va
innovatsion loyihalarga yo'naltirilgan kredit liniyalarini
kengaytirish zarur. Germaniya va AQSh amaliyotida
go'llaniladigan risklarni baholash, reyting tizimi va davlat-
xususiy hamkorlik mexanizmlarini milliy tizimga tatbiq etish
samaradorlikni oshiradi.[10]

Kreditlash mexanizmlarini soddalashtirish, garov siyosatini
gayta ko'rib chigish va ishlab chigarish subyektlari uchun
moliyaviy ko‘'mak dasturlarini kengaytirish ham muhim
ahamiyatga ega. Shu bilan birga, banklar faoliyatida
ragamli texnologiyalarni joriy etish, kredit risklarini onlayn

monitoring qilish tizimini yo‘lga qo'yish kredit intizomini

ojs.gmii.uz/index.php/ej
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kuchaytiradi.
ishlab
kreditlashning metodologik asoslarini

Xulosa qilib aytganda, chiqarish  korxonalarini
takomillashtirish
mustahkamlash,

igtisodiy barqarorlikni raqobatbardosh

sanoatni rivojlantirish va barqgaror igtisodiy o'sishni

ta’'minlashda muhim omil hisoblanadi.
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